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UBERBLICK KENNZAHLEN

Operatives Ergebnis

Auftragseingang " 0 0 0,0%
Auftragsbestand 2 135.583 212.489 -36,2%
Umsatzerlose 38.238 34.973 +9,3%
Bruttoergebnis -1.739 477 <-100,0%
Bruttoergebnismarge -5% 1% -6 PP
Umsatzkosten -39.977 -34.496 -15,9%
EBITDA -11.238 -2.181 <-100,0%
EBITDA-Marge -29% -6% -23 PP
EBIT -13.220 2.995 <-100,0%
EBIT-Marge -35% 9% -43 PP
Konzernjahresfehlbetrag -16.141 -951 <-100,0%
Ergebnisrendite -42% -3% -39 PP
Ergebnis je Aktie (in EUR) -1,28 -0,08 <-100,0%
Cashflow

Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -72.169 -27.875 <-100,0%
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -70 1.216 <-100,0%
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 54.795 -5.207 >+100,0%

Bilanzangaben

Bilanzsumme 285.667 249.292 +14,6%
Sachanlagen 412 442 -6,8%
Nettoumlaufvermégen % 44.788 70.379 -36,4%
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 75.842 87.205 -13,0%
Langfristige Verbindlichkeiten 82.277 66.127 +24,4%
Eigenkapital 104.554 112.899 -7,4%
Mitarbeiterzahl (Stand 31. Dezember) 370 371 -0,3%

" Die Umrechnung erfolgte zum Durchschnittskurs 2015 und 2014.
% Die Umrechnung erfolgte zum Stichtagskurs zum 31. Dezember 2015 und 31. Dezember 2014.

¥ Umlaufvermégen — kurzfristige Verbindlichkeiten
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Brief an die Aktionare
Bericht des Aufsichtsrats
ZhongDe-Aktie

ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG UND
CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT DES KONZERNS UND
DER ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG

Allgemeines

o Grundung und Struktur der ZhongDe Waste Technology AG und des
Konzerns

Geschéaftsmodell

Ziele und Strategien

Unternehmensfihrung und -steuerung

o Forschung und Entwicklung

Wirtschaftsbericht

o Gesamtwirtschaftliches Umfeld und Marktlage
= Gesamtwirtschaftliches Umfeld
= Marktlage
o Allgemeine Darstellung der Geschaftsentwicklung
o Finanzkennzahlen, Ertragslage, Finanzlage und Nettovermogen
des ZhongDe Konzerns
» Finanzkennzahlen
» Ertragslage
* Finanzlage
= Nettovermogen
o Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung der ZhongDe
Waste Technology AG
= Bilanz des Jahresabschlusses
= Gewinn- und Verlustrechnung
= Kapitalflussrechnung
o Finanzkennzahlen und nicht-finanzielle Kennzahlen

Ereignisse nach Abschluss des Geschaftsjahres

Bericht Uber die kiinftige Entwicklung, Chancen und Risiken des ZhongDe-Konzerns
und der ZhongDe Waste Technology AG

o Kunftige Entwicklungen
=  Wirtschaftliche Entwicklung in China und des Geschaftsumfeldes
=  Wirtschaftliche Entwicklung des ZhongDe Konzerns
=  Wirtschaftliche Entwicklung der ZhongDe Waste Technology AG
o Chancen- und Risikobericht
Risikopolitik
Risikomanagementsystem

Chancenmanagement
Wesentliche Risiken und Chancen
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* Risiken aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs

* Chancen aufgrund der wirtschaftlichen Situation Chinas

* Marktchancen und Méglichkeiten zum Markenaufbau

* Risiken aufgrund der Abhangigkeit von staatlichen
Genehmigungen und Lizenzen

* Risiken und Chancen im Personalwesen

* Risiken und Chancen im Zusammenhang mit der Konstruktions-
und Bauphase

* Risiken und Chancen im Zusammenhang mit der Betriebsphase

* Gewahrleistungsrisiken

* Finanzielle Risiken

* Das Konzernergebnis beeinflussende Risiken

* Besondere Risiken und Chancen der ZhongDe Waste
Technology AG

= Bewertung der allgemeinen Risikolage

Beschreibung der wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess (gemaf
§ 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB)

Angaben gemafl §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

O
O
O

O

O
O
O

Gezeichnetes Kapital

Beschrankung der Stimmrechte oder der Ubertragung der Aktien

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital der ZhongDe Waste
Technology AG, die 10% der Stimmrechte Uberschreiten

Aktien mit Sonderrechten

Stimmrechtsaustbung durch am Grundkapital beteiligte Arbeitnehmer
Ernennung und Entlassung von Mitgliedern des Vorstandes sowie Anderung
der Satzung

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Rickkauf neuer Aktien
Change-of-Control-Regelungen

Entschadigungsvereinbarungen fir den Fall eines Ubernahmeangebots

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen gemal § 312 Abs. 3 AktG

Vergutungsbericht

O
O

Vergutung des Vorstands
Vergutung des Aufsichtsrats

Corporate Governance Kodex

KONZERNABSCHLUSS
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz
Konzern-Kapitalflussrechnung
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Konzern-Anhang

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
Glossar

Ansprechpartner
Impressum

Finanzkalender
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ZHONGDE AUF EINEN BLICK

Aktionarsstruktur*
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Zefeng Chen

Streubesitz

Jun Ma

Eigene Aktien (Treasury-Aktien)
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AN UNSERE AKTIONARE

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

im Jahr 2015 konzentrierte sich der ZhongDe-Konzern auf die Fortschritte seiner aktuellen
Projekte zur Energiegewinnung aus Abfall (Waste-to-Energy). Mit unserem gréRten BOT
(,Build-Operate-Transfer“)-Projekt in Lanzhou haben wir beachtliche Fortschritte erzielt.
Dennoch hat sich die finanzielle Gesamtleistung von ZhongDe gemal} unserer bereits zuvor
kommunizierten Prognose nicht verbessern kénnen. Obwohl der Konzern seinen Umsatz im
Jahr 2015 um 9% von EUR 35,0 Millionen auf EUR 38,2 Millionen gesteigert hat, fand diese
positive Entwicklung keinen Niederschlag im Nettoergebnis. Die Verbuchung der BOT-
Projekte nach der Zero-Profit-Methode gemaR IFRS sowie die Einstellung von zwei EPC
(-,Engineering-Procurement-Construction®)-Projekte fuhrten zu einem erheblichen EBIT-
Ruckgang von EUR 3,0 Millionen auf EUR -13,2 Millionen.

Drei BOT-Projekte in Zhoukou, Xianning und Kunming sind in die Testphase eingetreten und
erzielten bereits Umsatze mit dem Testbetrieb. Der Baufortschritt des BOT-Projekts in Lanzhou
verlauft im Einklang mit der Projektplanung. Die erste Anlage des Lanzhou-Projekts wird
voraussichtlich im Jahr 2016 in die Testphase eintreten und Strom erzeugen. Zwei unserer
EPC-Projekte erzielten Umsatzerlése und einen Bruttogewinn. Das EPC-Projekt in Wuhai
wird Mitte 2016 in die Bauphase eintreten.

ZhongDe befand sich im Jahr 2015 zwar nach wie vor in einer schwierigen Ubergangsphase,
die Geschafte verliefen jedoch weiterhin planmaRig. Wir freuen uns sehr, lhnen diesen
Geschaftsberichnt  vorzulegen, der lhnen einen detaillierten Einblick in die
Geschaftsentwicklung unseres Unternehmens bietet.

Giinstige Bedingungen fiir die Energiegewinnung aus Abfall in China bei einem
Wirtschaftswachstum von 6,9%

Dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zufolge gilt die VR China seit dem Jahr 2014 bei
Anwendung der Kaufkraftmethode als die gréRte Volkswirtschaft der Welt. Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) Chinas lag im Jahr 2015 bei RMB 67.670,8 Milliarden und damit
6,9% uber dem Vorjahreswert. Das BIP-Wachstum Chinas hat sich 2015 zwar verlangsamt,
das Land bleibt aber durch die enorme Grofe des BIP und das vergleichsweise starke
Wachstum weiterhin die Lokomotive der Weltwirtschaft. Die VR China behielt auch seine
Position als groRter Exporteur bei und halt weltweit die gréRten Devisenbestande.

Daher verfugt die chinesische Regierung tUber umfassende finanzielle Mittel fir anhaltende
Investitionen in die Umweltschutzbranche des Landes. Bei den Energieeinsparungen und
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der Reduzierung des Energieverbrauchs gab es weitere Fortschritte. Im Jahr 2015 ist der
Energieverbrauch pro BIP-Einheit um 5,6% im Vergleich zum Vorjahr zurtickgegangen.

Zunehmender Wettbewerbsdruck fiir ZhongDe

Die chinesische Regierung neigt jedoch zu einer Bevorzugung von staatseigenen Betrieben,
um Waste-to-Energy-Projekte auszufiihren. Diese Betriebe haben Vorteile bei der Vergabe
von Dienstleistungskonzessionsvertragen fur Projekte zur Energiegewinnung aus Abfall und
profitieren von verschiedenen sonstigen FérdermalRnahmen der Regierung. Da die Anzahl der
staatlichen Unternehmen in der Branche gewachsen ist, ist ZhongDe einem intensiven
Wettbewerbsdruck ausgesetzt.

Um dem entgegenzuwirken, bemiht sich der Vorstand intensiv um die Pflege starker
Verbindungen zu den chinesischen Behodrden. Der Vorstand nahm 2015 an verschiedenen
Gipfeltreffen zur Energiegewinnung aus Abfall teil. Damit haben wir unser Netzwerk in der
Branche ausgebaut und die Marketing- und Vertriebsaktivitaten intensiviert. Damit sollen die
Marktprasenz und der Einfluss sowie das Image des ZhongDe-Konzerns in China gestarkt
werden.

Der Vorstand hat 2015 jedoch auch Verhandlungen mit Kunden Uber neue Projekte geflhrt.
Wir sind daher optimistisch, dass im Jahr 2016 neue Auftrdge abgeschlossen werden. Der
Abschluss neuer Vertrage ist jedoch immer von verschiedenen Faktoren abhangig, die nicht
in der alleinigen Entscheidung des Vorstands liegen. Daher unterliegt diese Prognose stets
einer gewissen Unsicherheit. Wir verzeichneten zum Jahresende 2015 einen
Auftragsbestand von EUR 135,6 Millionen, eine Basis fir die Erzielung kinftiger
Umsatzerldse und Gewinne die uns dabei unterstitzen wird, unsere starke Stellung im
chinesischen Markt fur die Energiegewinnung aus Abfall zu halten.

Ausblick

Was die weiteren Zukunftsaussichten fiir 2016 und 2017 angeht, gehen wir davon aus, dass
der Konzern weiterhin von dem zunehmend glnstigen politischen und wirtschaftlichen
Umfeld fur die umweltfreundliche Abfallaufbereitung profitieren wird, sowie von der
wachsenden Nachfrage nach unseren Millverbrennungsanlagen — sowohl in China als auch

in ganz Asien.

Insgesamt geht der Vorstand von ZhongDe davon aus, dass sich die Ubergangsphase des
Konzerns auch 2016 fortsetzen wird. In dieser Phase werden laufende Projekte beendet und
in Betrieb genommen sowie die Bautatigkeiten in Lanzhou mit erhéhter Geschwindigkeit
fortgesetzt. Das Management erwartet fir 2016 im Vergleich zu 2015 ein starkes Wachstum
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von Umsatz und Bruttoergebnis. Dementsprechend werden EBITDA und EBIT diesem Trend
folgen und positiv werden, auch wenn das Nettoergebnis negativ ausfallen kann. Die
tatsdchlichen Ergebnisse werden in einem hohen Mafle von der Projektentwicklung
abhangen.

Aufgrund der Auswirkungen, die sich aus Verzégerungen aufgrund von staatlichen Auflagen,
der Verfugbarkeit von Lieferanten und Wechselkursschwankungen des Renminbi gegenlber
dem Euro ergeben, unterliegen alle Prognosen einer gewissen Unsicherheit.

Danksagung

Ein aufrichtiger Dank geht an alle unsere engagierten Mitarbeiter, unsere Kunden, Aktionare
und Geschaftspartner. Wir freuen uns darauf, unsere Beziehungen mit lhnen allen
fortzufihren.

Frankfurt am Main, 25. April 2016
/% +t
Zefeng Chen William Jiuhua Wang

Vorsitzender des Finanzvorstand (CFO)
Vorstands (CEO)
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

im Geschéftsjahr 2015 hat sich ZhongDe Waste Technology AG und die mit ihr verbundenen
Unternehmen (die ,ZhongDe-Gruppe") auf ihre laufenden BOT- und EPC-Projekte
fokussiert und konnte erfreulicherweise weitere Fortschritte erzielen. Hinsichtlich des BOT-
Projekts in Lanzhou konnten erhebliche Fortschritte erzielt werden, und es ist geplant, dass
noch in diesem Jahr in die Versuchsphase fur die Erzeugung von Elektrizitat eingetreten
werden kann. Der Fortschritt bei anderen BOT-Projekten verlief hingegen noch etwas
schleppend, was zum Teil daran lag, dass sich auf Seiten der Kunden die Finanzierung auf
Seiten der Kunden und die Einholung von erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen
verzogert hat. Die Gesellschaft geht verhalten optimistisch davon aus, die BOT-Projekte in
Zhoukou und Xianning in diesem Jahr und das BOT-Projekt in Kunming im Verlauf des
kommenden Jahres fertigzustellen. Trotz dieser insgesamt positiven Entwicklung bleibt auch
das Geschéftsjahr 2016 ein Ubergangsjahr.

Vor diesem Hintergrund hat der Aufsichtsrat im Berichtszeitraum weiterhin einen
Schwerpunkt auf die Verbesserung der Systeme der ZhongDe-Gruppe zur
Rechnungslegung, zum Risiko- und zum Projektmanagement sowie zum Controlling gelegt.
Die in diesem Zusammenhang ergriffenen Malinahmen zielen primar auf eine Optimierung
der internen Systeme ab. Insoweit wurden unter Einschaltung externer Experten
Verbesserungsvorschlage erarbeitet und der Vorstand bei der Umsetzung dieser Vorschlage
unterstitzt. Daneben soll die Effizienz der operativen Geschéaftstatigkeit sowohl durch die
Einstellung und Schulung geeigneter Mitarbeiter als auch durch die Kooperation der
ZhongDe-Gruppe mit externen Dienstleistern bewirkt werden. Aus Sicht des Aufsichtsrats
konnten durch die Umsetzung verschiedener Vorschlage im Berichtszeitraum
Verbesserungen erreicht werden. Gleichwohl wird die Verbesserung der
Projektmanagement-, Kontroll- und Risikomanagementsysteme auch in Zukunft eine
wesentliche Rolle bei der Arbeit des Aufsichtsrats spielen.

Weitere Einzelheiten zur Arbeit des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2015 kénnen Sie den
folgenden Ausfihrungen entnehmen.

Uberwachung und Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum die ihm nach gesetzlichen Bestimmungen, der
Satzung, den Geschaftsordnungen fiir Vorstand und Aufsichtsrat sowie dem Deutschen
Corporate Governance Kodex obliegenden Uberwachungs- und Beratungsaufgaben mit
grol3er Sorgfalt wahrgenommen. Er hat den Vorstand stets kritisch und konstruktiv durch das
Geschéftsjahr 2015 begleitet und beraten und war in Entscheidungen von besonderer
Bedeutung eingebunden.

10
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Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat im Berichtszeitraum regelmaRig die nach Gesetz und
Satzung erforderlichen Berichte erstattet. Die Berichte umfassten insbesondere die
Geschéaftsentwicklung — einschlieBlich der Erlduterung von Abweichungen des
Geschéftsverlaufs von der Planung —, die Planung, die Strategie, die Profitabilitat, den
Kapitalfluss, die Entwicklung wichtiger Projekte sowie potentieller neuer Projekte, neue
wirtschaftliche und rechtliche Entwicklungen, Compliance und die Risikosituation sowie das
Risikomanagement. Soweit sich aus den Berichten weitere Fragen ergaben, hat der
Aufsichtsrat diese angesprochen und auf — schriftliche oder mindliche — Nachtragsberichte
hingewirkt.

Um die angestrebte Optimierung des Projektmanagements zu Uberwachen haben einzelne
Aufsichtsratsmitglieder verschiedene Projektstandorte besichtigt und den jeweiligen
Projektfortschritt  sowie  die Projektqualitdt ~ Gberprift.  Teilweise  sind die
Aufsichtsratsmitglieder von externen Beratern begleitet worden.

Der Aufsichtsrat hat die Strategie der ZhongDe-Gruppe eingehend mit dem Vorstand
diskutiert und abgestimmt. Ferner hat der Aufsichtsrat Ereignisse und Entwicklungen von
besonderer Bedeutung fir die ZhongDe-Gruppe mit dem Vorstand erortert. Im
Berichtszeitraum hat der Aufsichtsrat ferner einen Schwerpunkt auf die Verbesserung der
internen  Kontrollsysteme gelegt, insbesondere in den Bereichen Projekt- und
Vertragscontrolling sowie Risikomanagement.

Daruber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats in regelmaBigem Kontakt mit dem
Vorstand, um Informationen auszutauschen, insbesondere in Bezug auf die aktuelle
Geschéftsentwicklung und wichtige Ereignisse fur die ZhongDe-Gruppe.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2015 hat der Aufsichtsrat insgesamt funf Sitzungen abgehalten, und zwar
drei Sitzungen im Wege von Telefonkonferenzen sowie zwei physische Sitzungen. An den
Aufsichtsratssitzungen nahmen jeweils alle Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
teil. Weitere Beschlisse wurden im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Interessenkonflikte einzelner Aufsichtsratsmitglieder sind im Berichtszeitraum nicht
gegenuber dem Aufsichtsrat angezeigt worden.

Gegenstand jeder Aufsichtsratssitzung ist eine Erdrterung der finanziellen und
wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft und der ZhongDe-Gruppe, der Entwicklungsstand
der verschiedenen BOT- und EPC-Projekte, die Geschaftspolitik und Unternehmensplanung
sowie Uber die Profitabilitdt der Gesellschaft. Dabei werden jeweils auch die aktuellen
Quartalszahlen sowie Abweichungen von den Planungen erdrtert. Weiterhin diskutieren
Vorstand und Aufsichtsrat regelmaRig die kurz- und mittelfristige Strategie der Gesellschaft.

11
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Daruber hinaus nimmt der Aufsichtsrat die Aufsichtsratssitzungen regelmaRig zum Anlass,
um die wirtschaftliche Entwicklung und die Strategie mit dem Vorstand zu beraten.
Geschéfte, die der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats bedirfen, sind ebenfalls ein
Standardtagesordnungspunkt der Aufsichtsratssitzungen.

Neben den genannten allgemeinen Themen lassen sich die zentralen Themen der
Aufsichtsratssitzungen im Geschaftsjahr 2015 wie folgt zusammenfassen:

In der ersten Aufsichtsratssitzung am 3. Februar 2015 befasste sich der Aufsichtsrat
zunachst mit dem Stand der Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft
und des Konzernabschlusses der ZhongDe-Gruppe. AuRerdem wurde Uber die Ergebnisse
des Besuchs der Projekte in Lanzhou und Kunming am 16. und 17. Dezember 2014
gesprochen. In diesem Zusammenhang wurde die Finanzierung fir das Projekt in Lanzhou
naher erortert. Des Weiteren wurde der Vorschlag des Vorstands Uber die Mdglichkeiten der
langfristigen und steueroptimierten Ausstattung der Tochtergesellschaft Chung Hua
Environment Protection Assets (Holding) Group Ltd., Hong Kong (,Chung Hua") mit Eigen-
statt Fremdkapital intensiv diskutiert. Chung Hua halt unmittel- und mittelbar die Anteile an
den BOT-Projektgesellschaften.

Schwerpunkt der Aufsichtsratssitzung am 24. April 2015 war turnusgemaf die Erdrterung
des gepriiften und testierten Jahresabschlusses der AG und des Konzernabschlusses der
ZhongDe-Gruppe zum  31. Dezember 2014. Der Abschlussprifer und zugleich
Konzernabschlussprifer und der Vorstand nahmen an der Sitzung teil. Der Abschlussprifer
und zugleich Konzernabschlussprifer hat Gber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prufung
berichtet. Diese wurden ausfihrlich zwischen dem Aufsichtsrat, dem Abschlussprifer und
zugleich Konzernabschlussprifer und den Mitgliedern des Vorstands erértert. Im Rahmen
dieser Erdrterungen wurden Beobachtungen wund Optimierungsmdéglichkeiten des
Abschlussprifers im Rahmen der Abschlussprifung unter anderem in Bezug auf das
Rechnungswesen, die Projektkontrolle, die Finanzplanung sowie die Risikofriiherkennung
behandelt.

Im Wege eines schriftichen Umlaufverfahrens stimmte der Aufsichtsrat mit Beschluss vom
21. Mai 2015 der Umwandlung des Darlehens an der Chung Hua in Eigenkapital zu.

Sodann hat der Aufsichtsrat Finanzberichte auf Basis seiner eigenen Prifung sowie der
Ergebnisse der Aufsichtsratssitzung genehmigt und im Anschluss daran den
Jahresabschluss und den Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2014 gebilligt.
Weitere Tagesordnungspunkte dieser Aufsichtsratssitzung waren die Vorstellung der
Umsatz-, Vermdgens-, Investitions- und Finanzierungsplanung fir das Geschéaftsjahr 2015,
die kurz- und mittelfristige Planung fir die Gesellschaft und die ZhongDe-Gruppe fiir die
Geschéftsjahre 2016 und 2017 sowie der Stand der Vorbereitungen der Hauptversammlung

der Gesellschaft.
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Die Aufsichtsratssitzung vom 25. Juni 2015, die wie Ublich im Rahmen der
Hauptversammlung der Gesellschaft stattfand, befasste sich schwerpunktmaRig mit der
aktuellen Geschéaftsentwicklung sowie dem Ausblick fir das Geschéaftsjahr 2015. AuRerdem
wurde Uber den Abschluss einer vom Aufsichtsrat in Auftrag gegebenen Uberpriifung der
unterjahrigen  Liquiditatspositionen der ZhongDe-Gruppe durch einen externen
Sachverstandigen berichtet, die zu dem Ergebnis flihrte, dass die wesentlichen
Liquiditatspositionen mit den berichteten Liquiditatspositionen Ubereingestimmt haben. Ein
weiterer Gegenstand dieser Aufsichtsratssitzung war die Erérterung des Berichts Uber die
Besichtigung des Lanzhou-Projekts sowie des Wuhai-Projekts. Wahrend die Besichtigung in
Lanzhou erfreulich war, wurden Projektverzégerungen in Wuhai festgestellt, so dass die
geplante Besichtigung dieses Projekts kurzfristig abgesagt werden musste, da noch kein
wesentlicher Projektfortschritt zu besichtigen war. Die Grinde fir die Verzégerung des
Projektbeginns wurden intensiv mit dem Vorstand diskutiert.

Schwerpunkt der vorletzten Aufsichtsratssitzung im Berichtszeitraum am 16. Oktober 2015
war zum einen die aktuelle Geschéaftsentwicklung und die damit verbundene Mdéglichkeit der
Erdrterung der Verbesserung der Zusammenarbeit zwischen der
Projektentwicklungsabteilung sowie der Finanzabteilung im Unternehmen zur Optimierung
des Finanzberichtswesens uber den jeweiligen Projektstatus. Hinsichtlich des Projekts in
Wuhai wurden erneut die Griinde der Projektverzégerung besprochen.

Die letzte Aufsichtsratssitzung im Berichtszeitraum fand am 20. November 2015 statt. Ein
Schwerpunkt war die Berichterstattung Uber den erfreulichen Besuch des Projekts in
Lanzhou, bei dem deutliche Fortschritte festgestellt werden konnten, wahrend bei den
anderen Projekten weiterhin Verzégerungen bzw. schleppender Projektfortschritt zu
beobachten war. In dem Zusammenhang wurde auch die Finanzierung dieses Projekts und
der anderen Projekte eingehend erértert und die Zusammenarbeit mit den finanzierenden
Banken. Im Hinblick auf das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem wurden die
Erkenntnisse aus der unterjdhrigen Cash-Audit und aus den Gesprachen mit dem
Abschluss- und Teilabschlussprifern intensiv mit dem Vorstand diskutiert und die
Prufungsstrategie fur die kommende Abschlusspriufung festgelegt. Weitere wesentliche
Gegenstande dieser Aufsichtsratssitzung waren die aktuelle Geschéaftsentwicklung, der
Ausblick fur 2015 sowie die Erérterung des Geschéaftsverlaufs der ersten neun Monate 2015.

Aufsichtsratsausschiisse

Der Aufsichtsrat der ZhongDe Waste Technology AG hat keine Ausschisse eingerichtet.
Aufsichtsratsausschusse mussen nach dem AktG Uber mindestens drei Mitglieder verflgen,
um beschlussfahig zu sein. Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft insgesamt nur aus drei
Mitgliedern besteht, verspricht die Einrichtung von Ausschissen keine Vorteile.
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Corporate Governance

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben sich einer guten Corporate Governance als
zentralem und integralem Bestandteil der Geschaftsfihrung der Gesellschaft verpflichtet, um
ein nachhaltiges Wachstum der Gesellschaft zu erreichen. Dementsprechend hat sich der
Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2015 — wie auch in den Vorjahren — regelmaRig mit der
Einhaltung von Corporate Governance-Standards in der Gesellschaft und der ZhongDe-
Gruppe befasst. Weitere Informationen Uber die Corporate Governance in der ZhongDe-
Gruppe kénnen der Erklarung zur Unternehmensfilhrung nach § 289a HGB entnommen
werden, die zugleich den Corporate Governance-Bericht nach Ziffer 3.10 des DCGK enthalt
und auf den Seiten 20 ff. dieses Geschaftsberichts abgedruckt ist. Die jahrliche
Entsprechenserklarung nach § 161 AktG wurde gemeinsam vom Vorstand und vom
Aufsichtsrat beschlossen und am 21. April 2016 auf der Website der ZhongDe-Gruppe
veroffentlicht.

Einzel- und Konzernabschluss 2015

Der Jahresabschluss der ZhongDe Waste Technology AG wurde gemal den deutschen
handelsrechtlichen = Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt. Die Aufstellung des
Konzernjahresabschlusses der ZhongDe-Gruppe erfolgte gemaR den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2015 hat die Warth &
Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Abschlussprifer der
Gesellschaft und der ZhongDe-Gruppe fur das Geschaftsjahr 2015 gewahlt. Der Aufsichtsrat
hat sich von der Unabhéangigkeit des  Abschlussprifers und  zugleich
Konzernabschlusspriifers tberzeugt und im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben und
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex den Priifauftrag erteilt.

Der Abschlussprifer und zugleich Konzernabschlussprifer hat den Jahres- und den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015, den zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht sowie den Bericht des Vorstands uUber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die vorgenannten Dokumente, einschlieBlich des Berichts des Wirtschaftsprifers, wurden
allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zugeleitet. Der Aufsichtsrat hat diese Dokumente
auf der Aufsichtsratssitzung am 27. April 2016 unter Teilnahme des Vorstands und des
Abschlussprifers und zugleich Konzernabschlussprifers umfassend behandelt. Der
Abschlussprifer und zugleich Konzernabschlussprifer berichtete (ber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Prufung und ging ferner auf Umfang, Schwerpunkte und Kosten der
Abschlussprifung ein. Der Vorstand hat die Abschlisse in der Sitzung erlautert. Sowohl der
Vorstand als auch der Abschlussprifer und zugleich Konzernabschlussprifer standen fir
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Fragen und ergdnzende Informationen zur Verfigung. Auf der Basis seiner eigenen Prifung
und Erdrterungen der vorstehend genannten Dokumente ist der Aufsichtsrat zu dem
Ergebnis gelangt, dass keine Einwande gegen die Berichte zu erheben sind. Der Aufsichtsrat
hat daher den jeweils vom Vorstand aufgestellten Jahres- und den Konzernabschluss
gebilligt. Der Jahresabschluss der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember 2015
ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt den Ausfuhrungen des Vorstands im Lagebericht und dem
Konzernlagebericht und insbesondere der Einschatzung der Geschéaftsentwicklung durch
den Vorstand zu.

Abhangigkeitsbericht

Der Aufsichtsrat hat auf seiner Sitzung am 27. April 2016 ferner den vom Vorstand gemaf
§ 312 AktG erstellten Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen sowie den
diesbezlglichen Prifbericht des Abschlussprifers gepruft. Nach dem Bericht des Vorstands
und den Prifungen des Abschlusspriifers hat die Gesellschaft bei allen Geschaften, die mit
dem herrschenden Unternehmen oder auf Veranlassung desselben vorgenommen wurden,
eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist auch sonst nicht durch Veranlassungen
des herrschenden Unternehmens benachteiligt worden. Der Abschlusspriifer hat dem Bericht
des Vorstands zu Beziehungen mit verbundenen Unternehmen einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk  erteilt. Der  uneingeschrankte Bestatigungsvermerk  des
Abschlussprifers lautet wie folgt:

.Nach unserer pflichtgemalen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefliihrten Rechtsgeschéaften die Leitung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten MalRnahmen keine Umstande flir eine wesentlich
andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen."

Der Abschlussprifer hat an den Verhandlungen des Aufsichtsrats am 27. April 2016
teilgenommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prufung berichtet. Der
Aufsichtsrat stimmte dem Ergebnis der Prifung des Abschlussprifers zu. Es sind keine
Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts Uber die
Beziehung zu verbundenen Unternehmen zu erheben.
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Gewinnverwendungsvorschlag

Vor dem Hintergrund der aktuellen Verhaltnisse, insbesondere mit Blick auf den im
Geschéftsjahr 2015 ausgewiesenen Konzernjahresfehlbetrag in Héhe von EUR 16,1
Millionen hat sich der Aufsichtsrat dem Vorschlag des Vorstands angeschlossen, den
Bilanzgewinn fir das Geschéftsjahr 2015 in Hohe von EUR 7,0 Millionen nicht an die
Aktionare auszuschitten, sondern vollstandig auf neue Rechnung vorzutragen. Vorstand und
Aufsichtsrat stimmen darin (berein, dass es momentan vorrangig ist, die solide
Kapitalausstattung der Gesellschaft und der ZhongDe-Gruppe aufrechtzuerhalten.

Danksagung

An dieser Stelle méchte der Aufsichtsrat den Mitarbeitern der ZhongDe-Gruppe sowie dem
Vorstand der Gesellschaft fur ihren Einsatz im abgelaufenen Jahr seinen aufrichtigen Dank
sagen.

Frankfurt am Main, im April 2016

Der Aufsichtsrat
Gerrit Kaufhold
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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XETRA Schlusskurse vom 31. Marz 2016.

Deutsche Aktienmarkte entwickelten sich im Jahr 2015 volatil, aber insgesamt positiv

Der deutsche Kapitalmarkt entwickelte sich 2015 in der ersten Jahreshalfte sehr positiv.
Mafgeblich dafir waren die anhaltend niedrigen Zinsen und die weiterhin expansive
Geldpolitik der fiihrenden Zentralbanken. Die wirtschaftlichen Wachstumsraten entwickelten
sich in 2015 unterschiedlich. Aufgrund fallender Olpreise und der moderaten Erholung der
Euro-Zone kam es in den westlichen Industrienationen zu einem starkeren Wachstum,
wahrend die Wachstumsraten in den Schwellenlandern stagnierten. In den fihrenden
Industrienationen reflektierte sich die positive Wirtschaftsentwicklung in der Entwicklung der
Aktienmarkte. Die Schwankungen zur Jahresmitte sind hauptsachlich auf die Verscharfung
der Griechenland-Krise zurlckzufuhren. Ab der zweiten Jahreshalfte flhrten
Konjunktursorgen um die VR China und die Eurozone zu einer Unsicherheit bei den

Anlegern.

Der DAX lag im ersten Quartal 2015 zum ersten Mal in seiner Geschichte bei Uber 12.000
Punkten. Nach einem Jahres-Tiefstand von 9.428 Punkten Ende September, tendierte er im
weiteren Jahresverlauf wieder aufwarts und schloss am 30. Dezember 2015 bei 10.743,01
Punkten und legte somit im Jahresverlauf um rund 10% zu. Im ersten Quartal 2016 bewegte
sich der Kurs vom Deutschen Leitindex zwischen 8.700 und 10.300 Punkten. Am 1. April
2016 schloss er mit 9.794,64 Punkten.

Der SDAX entwickelte sich weitgehend parallel. Mit einem Anstieg von 26,6% im
Jahresverlauf schnitt er besser ab als der DAX. Zum Jahresende notierte er bei 9.098,57
Punkten. Im ersten Quartal 2016 entwickelte sich der SDAX ricklaufig und lag am 1. April
2016 bei 8.799,52 Punkten.
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Die ZhongDe-Aktie konnte dem positiven Markttrend nicht folgen

Der Kurs der ZhongDe Aktie gab im Jahresverlauf erneut deutlich nach. Der Aktienkurs
entwickelte sich zu Jahresbeginn zunachst positiv und erreichte am 27. Januar einen Kurs
von 3,10 EUR. AnschlieRend tendierte der Kurs stark abwarts und sank zum 21. Juli auf ein
Jahreszwischentief von 1,59 EUR. Im Juli und August 2015 wirkten sich die wirtschaftlichen
Sorgen um die VR China besonders nachteilig auf den Kurs der ZhongDe Aktie aus. Nach
einer leichten Erholung Ende August blieb der Kurs etwas stabiler und lag bis zum Ende des
Jahres zwischen 1,85 und 2,20 EUR. Am 30. Dezember 2015 notierte die Aktie bei 1,88
EUR und sank somit im Jahresverlauf um 24,8 Prozent.

Im ersten Quartal des Jahres 2016 setzte sich die negative Kursentwicklung der ZhongDe-
Aktie fort. Am 1. April 2016 notierte sie bei 1,60 EUR.

Vorstand und Investor Relations-Team geben Anlegern transparente Informationen

Mit unseren Investor Relations-Aktivitditen mdchten wir den Bekanntheitsgrad der ZhongDe
Gruppe in der Financial Community erhéhen und Investoren sowie Interessenten ein
transparentes Bild der Geschaftsentwicklung vermitteln. Dazu suchen wir aktiv den Dialog
mit Analysten und Investoren. Der Finanzvorstand, William Wang, hat gemeinsam mit dem
Investor Relations-Team im November 2015 wieder am Deutschen Eigenkapitalforum in
Frankfurt teilgenommen. Darlber hinaus haben wir regelmaRig Einzelgesprache und
Telefonkonferenzen zu unseren Geschéftszahlen gefuhrt. Weitere flir den Kapitalmarkt

relevante Informationen finden Sie auf unserer Website: www.zhongde-ag.de.
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Stammdaten

WKN ZDWTO1

Sektor Industrie

Aktienkapital 13.000.000 Aktien

Aktienkennzahlen 2015
in EUR

Kurs am Jahresende 1,88

Jahrestief 1,59

Dividende pro Aktie

0,00
vorgeschlagen
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
UND CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Uberblick

ZhongDe Waste Technology AG ist den Grundsatzen guter und verantwortungsvoller
Corporate Governance verpflichtet. Die Corporate Governance bei ZhongDe ist auf eine
nachhaltige Wertschépfung ausgerichtet und basiert auf dem Deutschen Corporate
Governance Kodex. Seit seiner Einfihrung im Jahr 2002 ist der Deutsche Corporate
Governance Kodex neben den gesetzlichen Bestimmungen der MaRstab fiur eine gute
Unternehmensfihrung in Deutschland. Vorstand und Aufsichtsrat der ZhongDe Waste
Technology AG unterstitzen deshalb ausdricklich den Kodex und seine Ziele.

Die folgende Erklarung des Vorstands zur Unternehmensfihrung gemall § 289a des
Handelsgesetzbuchs ist Teil des Lageberichts. Im Einklang mit Ziffer 3.10 des Deutschen
Corporate Governance Kodex ist der Corporate-Governance-Bericht Teil der Erklarung zur
Unternehmensfihrung.

Angaben zur Praxis der Unternehmensfiihrung

Aktionére und Hauptversammlung

Die Aktionare nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung wahr und Uben dort ihr
Stimmrecht aus. Die Hauptversammlung findet nach Malgabe der gesetzlichen Vorschriften
und der Satzung innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschéaftsjahres statt.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Aktien mit Mehrfachstimmrecht
oder Vorzugsaktien sowie HoOchststimmrecht bestehen nicht. Die Aktiondre haben die
Méglichkeit, ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung selbst auszuliben oder es durch einen
Bevollmachtigten ihrer Wahl oder durch einen weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter
der Gesellschaft austben zu lassen.

In der Einladung zur Hauptversammlung werden insbesondere die Teilnahmebedingungen,
das Verfahren fir die Stimmabgabe (auch durch Bevollméachtigte) und die Rechte der
Aktionare erlautert. Die vom Gesetz fir die Hauptversammlung verlangten Berichte und
Unterlagen einschlieBlich des Geschéftsberichts werden auf der Internetseite der
Gesellschaft  unter  www.zhongde-ag.de/hauptversammlung  zusammen mit der
Tagesordnung verdéffentlicht. Im Anschluss an die Hauptversammlung finden sich dort auch
die Prasenz- und die Abstimmungsergebnisse.
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Aufgaben und Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Entsprechend den gesetzlichen Vorschriften hat die ZhongDe Waste Technology AG zwei
eigenstandige Leitungsorgane, den Vorstand und den Aufsichtsrat, die beide unabhangig
voneinander sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohle der Gesellschaft eng
zusammen. |hr gemeinsames Ziel sind die Sicherstellung des Fortbestands und des
nachhaltigen Wachstums der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat bestellt, der auch die Zahl der
Mitglieder des Vorstands festlegt. Derzeit besteht der Vorstand der ZhongDe Waste
Technology AG aus zwei Mitgliedern, ndmlich den Herren Zefeng Chen (Vorsitzender) und
William Jiuhua Wang (Finanzvorstand).

Der Aufsichtsrat setzt sich entsprechend den gesetzlichen Vorschriften der §§ 95 und 96
AktG zusammen und besteht aus drei Mitgliedern. Die derzeitigen Mitglieder sind Herr Gerrit
Kaufhold (Vorsitzender), Herr Prof. Dr. Ing. Neukirchen (stellvertretender Vorsitzender) und
Herr Feng-Chang Chang.

Vorstand

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Leitung der Geschafte der Gesellschaft, die
Entwicklung der Geschéaftsstrategie, die mit dem Aufsichtsrat abgestimmt wird, und die
Umsetzung dieser Strategie. Dies beinhaltet die Steuerung des Konzerns und die Leitung
der Investitionsstrategie hinsichtlich der finanziellen Mittel, die Personalpolitik und die
Einstellung von Schlisselmitarbeitern sowie der Prasentation der ZhongDe-Gruppe
gegeniiber dem Kapitalmarkt und der Offentlichkeit. Der Vorstand ist verpflichtet, den
Aufsichtsrat regelmallig, zeitnah und umfassend Uber alle Angelegenheiten, die fir die
ZhongDe-Gruppe von Bedeutung sind, zu informieren. In dringenden Fallen muss der
Vorstand unverziglich den Vorsitzenden des Aufsichtsrats informieren. Fir bestimmte
Geschéafte und Malnahmen, die im Einzelnen in der Geschéaftsordnung des Vorstands
festgelegt sind, bedarf der Vorstand der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats. Die
Mitglieder des Vorstands sind verpflichtet, Interessenkonflikte unverziglich dem Aufsichtsrat
anzuzeigen. Der Aufsichtsrat hat den Aktionaren Uber Interessenkonflikte zu berichten. Im
Geschéftsjahr 2015 sind keine Interessenkonflikte aufgetreten, die dem Aufsichtsrat
gegenuber offengelegt bzw. berichtet hatten werden missen. Die Gesellschaft hat eine
D&O-Versicherung fiur die Mitglieder des Vorstands abgeschlossen, die den gesetzlich
vorgeschriebenen Selbstbehalt beinhaltet.

Mit Beschluss vom 8. September 2015 hat der Vorstand Zielsetzungen in Bezug auf die
Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft festgelegt. Nach diesen Zielsetzungen sollen
30% der Geschaftsfihrungspositionen der Gesellschaft von Frauen besetzt werden.
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Aufsichtsrat

Die Aufgabe des Aufsichtsrats besteht primar in der Uberwachung und Beratung des
Vorstands, die Entscheidung Uber die Erteilung der Zustimmung zu Geschéaften, die der
Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen, sowie die Priifung und Billigung der Abschliisse der
Gesellschaft. Der Aufsichtsrat ist ferner fur die Ernennung der Mitglieder des Vorstands und
die Festlegung ihrer Vergiitung verantwortlich. Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat
regelmaflig Uber die Geschéaftspolitik und alle Themen von Bedeutung fiir die ZhongDe-
Gruppe in Bezug auf die Strategie, Planung, Geschaftsentwicklung, die Risikosituation und
das Risikomanagementsystem. Die Berichte des Vorstands behandeln ferner die Einhaltung
von gesetzlichen Vorschriften und internen Regeln in der ZhongDe-Gruppe (Compliance).
Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind verpflichtet, Interessenkonflikte unverziglich dem
Aufsichtsrat anzuzeigen. Der Aufsichtsrat hat den Aktiondren Uber Interessenkonflikte zu
berichten. Im Geschéaftsjahr 2015 sind keine berichtspflichtigen Interessenkonflikte
aufgetreten. Die Gesellschaft hat eine D&O-Versicherung fur die Mitglieder des Aufsichtsrats
abgeschlossen, die den vom Kodex empfohlenen Selbstbehalt beinhaltet.

Nach Ziffer 5.4.1 des Kodex soll sich der Aufsichtsrat aus Mitgliedern zusammensetzen, die
die persoénliche Eignung und Befahigung mitbringen, um die Erflllung der gesetzlichen
Verpflichtungen sicherzustellen. Der Aufsichtsrat meint, diesen Anforderungen zu
entsprechen. Der Aufsichtsratsvorsitzende verfigt als Steuerberater und Wirtschaftsprifer
Uber Kenntnisse und Erfahrungen auf den Gebieten der deutschen und internationalen
Rechnungslegung sowie in Rechtsfragen. Prof. Dr. Neukirchen ist Professor der
Ingenieurwissenschaften und folglich in der Lage, den Vorstand im Hinblick auf alle
Technologiefragen zu beraten und zu Uberwachen. Herr Feng-Chang Chang verfugt als
Wirtschaftsprifer insbesondere Uber spezielle Kenntnisse bezlglich chinesischer
Unternehmen im Allgemeinen und dem Geschaft der Gesellschaft im Besonderen.

Nach Ziffer 5.4.1 Absatz 2 des Kodex soll der Aufsichtsrat ferner konkrete Ziele fir seine
Zusammensetzung benennen, die unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation
die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potentielle Interessenkonflikte,
Unabhangigkeit, eine festzusetzende Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt
(Diversity) berucksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen insbesondere eine angemessene
Beteiligung von Frauen vorsehen. Der Aufsichtsrat hat sich eingehend mit diesen
Anforderungen befasst. Er ist der Auffassung, den Anforderungen im Hinblick auf die
Internationalitat, Unabhangigkeit und potentielle Interessenkonflikte zu geniigen. Potentiellen
Interessenkonflikten wird dadurch vorgebeugt, dass samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats
unabhangig im Sinne von § 100 Abs.5 AktG und Ziffer 5.4.2 des Kodex sind. Die
internationale Tatigkeit des Unternehmens erstreckt sich im Wesentlichen auf Deutschland
und China. Dem entspricht es, dass der Aufsichtsrat bereits heute Uber zwei Mitglieder
deutscher Herkunft und ein Mitglied chinesischer Herkunft verfugt. Der Aufsichtsrat
beabsichtigt — bei gleichzeitiger Sicherstellung der fachlichen Kompetenz und der Erfahrung
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— diese Internationalitdt und die Unabhangigkeit seiner Mitglieder auch in Zukunft
sicherzustellen. Wahrend der Aufsichtsrat die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder, Herrn Gerrit
Kaufhold sowie Herrn Prof. Dr. Neukirchen, zur Wiederwahl bei der ordentlichen
Hauptversammlung am 28. Juni 2013 vorschlug, hat der Aufsichtsrat einstimmig dem
Beschluss vom 7. September 2015 zugestimmt, der vorsieht, dass bei der nadchsten Wahl im
Jahr 2017 der Aufsichtsrat zumindest aus einem weiblichen Aufsichtsratsmitglied bestehen
soll. Entsprechend hat der Aufsichtsrat entschieden, dass bis zum 30. Juni 2017 der
Vorstand zumindest aus einem weiblichen Vorstandsmitglied bei insgesamt drei
Vorstandsmitgliedern bestehen soll.

Ausschiisse

Weder der Vorstand noch der Aufsichtsrat haben spezielle Ausschisse gebildet. Beide
Gremien sind mit zwei (Vorstand) bzw. drei (Aufsichtsrat) Mitgliedern so dimensioniert, dass
eine effiziente Diskussion und Arbeit im Gesamtgremium gewahrleistet ist. Die Einrichtung
von Ausschussen verspricht daher zumindest derzeit keine Vorteile.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Entsprechend den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wird die
Vergltung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats individuell veréffentlicht. Die
allgemeinen Regelungen des Vergltungssystems und die Vergltung selbst sind im
Einzelnen im Vergutungsbericht verdffentlicht, der Teil des Lageberichts ist (Seite 79 und
80).

Entsprechenserkldrung

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich im Geschéaftsjahr 2015 sowie bis zum Datum dieses
Berichts mehrfach mit Themen der Corporate Governance beschéaftigt und am 21. April 2016
gemeinsam die jahrliche Entsprechenserklarung gemanl § 161 AktG veréffentlicht.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat erklaren hiermit, dass die Gesellschaft den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex (,Kodex") in der Fassung vom 5. Mai 2015 mit
den folgenden Abweichungen gefolgt ist und folgen wird: Die Ziffern 4.2.2 bis 4.2.4 des
Kodex enthalten Empfehlungen bezlglich der Vergitung der Vorstandsmitglieder durch die
Gesellschaft. Da Herr Chen Zefeng nur Uber einen Dienstvertrag mit einer chinesischen
Tochtergesellschaft, aber nicht tber einen Dienstvertrag mit der Aktiengesellschaft selbst
verfugt, und dieser Vertrag zudem eine reine Festvergitung vorsieht, finden die
Empfehlungen nach Ziffer 4.2.2 und Ziffer 4.2.3 des Kodex insoweit keine Anwendung. Der
Aufsichtsrat ist der Ansicht, dass Herr Chen bereits aufgrund seiner mafgeblichen
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Beteiligung an der Gesellschaft ein groRes Interesse an einem nachhaltigen Wachstum der
Gesellschaft hat, so dass es keiner zusatzlichen monetaren Anreize bedarf.

Mit Herrn William Wang hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verlangerung seiner
Amtszeit im Juni 2014 einen Anstellungsvertrag abgeschlossen, der eine Festvergutung und
eine variable Vergutungskomponente in Form eines jahrlichen Bonus vorsieht, dessen
Gewahrung und Hoéhe (bis zu einem vertraglich definierten Cap) im freien Ermessen des
Aufsichtsrats stehen. Die Vergutung von Herrn Wang steht grundsatzlich im Einklang mit den
Empfehlungen in Ziffern 4.2.2 und 4.2.3 des Kodex. Die variable Vergitung in Form eines
Ermessensbonus weicht allerdings insofern von den Empfehlungen der Ziffer 4.2.3 Abs. 2
Satz 7 und 8 des Kodex ab, als die Parameter bzw. Erfolgsziele nicht im Voraus festgelegt
werden. Der Aufsichtsrat ist der Ansicht, dass die variable Vergitung in Form eines im freien
Ermessen stehenden Bonus vorteilhaft fur die Gesellschaft ist, weil dies dem Aufsichtsrat die
Maoglichkeit gibt, die Leistungen von Herrn Wang im Nachhinein ganzheitlich zu beurteilen
und dabei auch anderweitige Entwicklungen wie z.B. die allgemeine Lage der Gesellschaft
zu berucksichtigen.

Ziffer 5.1.2 Absatz 2 Satz 3 und Ziffer 5.4.1 Absatz2 Satz 1 des Kodex empfehlen die
Festlegung von Altersgrenzen fiir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder. Das Unternehmen
hat keine derartigen Altersgrenzen festgelegt. Das Unternehmen halt sich damit die
Méglichkeit offen, von Fall zu Fall Mitglieder in den Vorstand oder den Aufsichtsrat zu
berufen, die eine bestimmte Altersgrenze bereits iberschritten haben. Das Unternehmen halt
es nicht fur sinnvoll, die Tatigkeit an eine bestimmte Altersgrenze zu knipfen, sondern halt
die fachliche Qualifikation und Erfahrung der betreffenden Mitglieder fir wichtiger.

Nach Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex soll der Aufsichtsrat eine festzulegende Regelgrenze fir
die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat bertcksichtigen. Obwohl der Aufsichtsrat diese
Empfehlung bei der Wahl oder Wiederwahl eines Aufsichtsratsmitgliedes mitberlcksichtigt,
halt er es fur sinnvoll, dass die Aufsichtsratsmitglieder ihre Téatigkeit fur das Unternehmen
weiterfuhren, wenn dies zum Besten fir den Fortschritt von ZhongDe ist. Das Unternehmen
hat daher keine derartige Regelgrenze festgelegt.

Nach Ziffer 5.4.6. Abs. 1 des Kodex sollen bei der Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder der
Vorsitz und der stellvertretende Vorsitz im Aufsichtsrat sowie der Vorsitz und die
Mitgliedschaft in Ausschiissen beriicksichtigt werden. Die derzeitige Vergltungsregelung der
Gesellschaft fur die Mitglieder des Aufsichtsrats bericksichtigt lediglich den Vorsitz im
Aufsichtsrat. Nach Ansicht der Gesellschaft ist eine erhdhte Vergltung des stellvertretenden
Vorsitzenden nicht erforderlich, da die Aufgaben im Wesentlichen vom Vorsitzenden des
Aufsichtsrats vorgenommen werden. Aufsichtsratsausschisse wurden aufgrund der geringen
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GroRe des Aufsichtsrats nicht gebildet, so dass die Mitgliedschaft oder der Vorsitz in
Ausschuissen bei der Vergutung nicht zu bericksichtigen sind.

Nach Ziffer 5.4.6 Abs.2 soll eine variable Aufsichtsratsvergiitung, sofern eine solche
vorhanden ist, auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet sein. Die
variable Vergutung des Aufsichtsrats der ZhongDe Waste Technology AG basiert auf dem
jahrlichen Gewinn je Aktie, was nach Ansicht der Gesellschaft grundsatzlich ein
angemessener Indikator fur die Leistung der Gesellschaft — und damit auch des Aufsichtsrats
— ist. Die variable Vergutung knipft allerdings nicht spezifisch an einen langfristigen Indikator
an und erfiillt daher méglicherweise nicht die Empfehlung der Ziffer 5.4.6 Abs. 2 des Kodex.

Ziffer 7.1.2 des Kodex sieht vor, dass der Konzernabschluss innerhalb von 90 Tagen nach
Abschluss des Geschéftsjahres und die Zwischenberichte innerhalb von 45 Tagen nach
Ende des jeweiligen Quartals verdffentlicht werden sollen. Die Gesellschaft hat diese
Zeitvorgaben bis jetzt noch nicht eingehalten. Der Grund hierfur liegt in der internationalen
Holding-Struktur und einigen sprachlichen Herausforderungen bei der Erstellung der
Berichte. Das Unternehmen hat bisher seinen Schwerpunkt auf eine sorgfaltige und genaue
Erstellung der Berichte und Abschlisse gelegt und weniger auf die exakte Einhaltung der

vorgesehenen Frist und wird dies auch zukunftig tun.

Die jahrliche Entsprechenserklarung gemafll § 161 AktG wird auf der Website der
Gesellschaft unter

http://zhongde-ag.de/investor_relations/corporate_governance.html

dauerhaft 6ffentlich zuganglich gemacht.
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Directors’ Dealings

Nach § 15a des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) haben Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats, sonstige Fuhrungspersonen sowie mit diesen in enger Beziehung
stehende Personen den Erwerb und die VerduRerung von Aktien der ZhongDe Waste
Technology AG unverziglich der Gesellschaft und der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) mitzuteilen, sofern die Wertgrenze von EUR 5.000,00
innerhalb eines Kalenderjahres Uberschritten wird. Im Geschaftsjahr 2015 wurden der
Gesellschaft keine derartigen Geschéafte mitgeteilt.

Die Mitglieder des Vorstands halten insgesamt direkt oder indirekt 50,86% der Aktien der
ZhongDe Waste Technology AG. Die Mitglieder des Aufsichtsrats halten keine Aktien der
ZhongDe Waste Technology AG.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Konzernabschluss und die Quartalsberichte der ZhongDe-Gruppe werden nach den
Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, erstellt. Der Einzelabschluss der ZhongDe Waste
Technology AG wird im Einklang mit deutschen allgemein  anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen sowie den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.
Die gesetzliche Basis fur die Gewinnverteilung ist der Einzelabschuss nach HGB.

Der Einzel- und der Konzernabschluss werden vom Vorstand erstellt. Die Prifung des
Einzel- und Konzernabschlusses obliegt dem Abschlussprifer, der von der
Hauptversammlung gewahlt wird. Fir das Geschéaftsjahr 2015 hat die Hauptversammlung
vom 26. Juni 2015 die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf, zum Abschlussprifer gewahlt. Der Einzel- und der Konzernabschluss, der
jeweils vom Vorstand aufgestellt wurde und jeweils vom Abschlussprifer gepruft wurde,
wurden vom Aufsichtsrat gepruft und gebilligt.

Corporate Compliance

Die Einhaltung der fur die Unternehmenstatigkeit relevanten gesetzlichen Bestimmungen
und unternehmensinternen Richtlinien wird bei der ZhongDe Waste Technology AG als
wesentlicher Teil der Unternehmensfliihrung verstanden. Die Gesellschaft hat interne
Richtlinien und einen Verhaltenskodex entwickelt, den jeder Angestellte der Gesellschaft und
ihrer Tochterunternehmen einhalten muss, um gesetzlichen und internen Regelungen zu
genugen. Die Gesellschaft unternimmt groRe Anstrengungen, damit sowohl den deutschen
als auch den chinesischen gesetzlichen Bestimmungen vollstandig entsprochen wird.
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Risikomanagement

Gute Corporate Governance beinhaltet den verantwortlichen Umgang mit Risiken. Der
Vorstand informiert den Aufsichtsrat zeitnah und umfassend Uber bestehende Risiken und
ihre weitere Entwicklung. Der Aufsichtsrat beschéftigt sich regelmaRig mit der Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses, der Effizienz des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems und des internen Priifungssystems sowie der Uberwachung der
Rechnungslegung. Das interne Kontroll- und Risikomanagement und das interne
Prufungssystem werden kontinuierlich weiter entwickelt und geanderten Umsténden
angepasst. Weitere Details des Risikomanagementsystems finden sich im Lagebericht.

Transparenz

Die Aktionare und die interessierte Offentlichkeit werden von ZhongDe Waste Technology
AG Uber die Lage des Unternehmens sowie Uber wesentliche Geschéaftsereignisse
insbesondere durch Finanzberichte (Geschafts- und Quartalsberichte),
Bilanzpressekonferenzen, Analysten- und Pressegesprache, Pressemitteilungen, Ad-hoc-
Mitteilungen und andere gesetzlich erforderliche Mitteilungen umfassend unterrichtet. Alle
diese Informationen werden auf Deutsch und Englisch veréffentlicht. Zusatzlich werden diese
Informationen auch auf der Hauptversammlung den Aktiondren zuganglich gemacht. Die
Finanzberichte, Ad-hoc-Mitteilungen und Mitteilungen Uber Directors’ Dealings sowie
Pressemitteilungen kdénnen auf der Website der Gesellschaft unter http://www.zhongde-
ag.com/investor_relations/ eingesehen werden. Alle Aktiondre koénnen einen E-Mail-
Newsletter auf unserer Website abonnieren oder direkt mit uns Verbindung aufnehmen.
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ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT DES KONZERNS UND DER ZHONGDE
WASTE TECHNOLOGY AG fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2015

1 Allgemeines

1.1 Griundung und Struktur der ZhongDe Waste Technology AG und des
Konzerns

ZhongDe Waste Technology AG ist eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr (vom 1. Januar bis zum
31. Dezember). Die Aktien der ZhongDe Waste Technology AG werden im Prime Standard,
einem Segment des regulierten Markts der Frankfurter Wertpapierbdérse, gehandelt.
Kerngeschéft der ZhongDe Waste Technology AG ist die Finanzierung des ZhongDe-
Konzerns. Als Holding-Gesellschaft ohne eigenes operatives Geschéaft wird die ZhongDe
Waste Technology AG nur geringfligig von der allgemeinen makrodkonomischen Situation in
Deutschland beeinflusst, héngt aber stark von der Fahigkeit der chinesischen
Tochterunternehmen ab, Dividenden an ihre Anteilseigner auszuschutten.

Zum Ende des Geschéaftsjahres hatte der ZhongDe-Konzern mit der ZhongDe Waste
Technology AG als Muttergesellschaft die folgende Struktur:

Das operative Geschaft des ZhongDe-Konzerns wird von den einzelnen operativ tatigen
Tochterunternehmen betrieben, die Gesellschaften mit beschrankter Haftung nach dem
Recht der VR China sind. Die folgenden Tochtergesellschaften stehen unter direkter oder
indirekter Beherrschung der ZhongDe Waste Technology AG und sind als hundertprozentige
Tochtergesellschaften nach IFRS 10 entsprechend in den Konsolidierungskreis einbezogen:

Name der Gesellschaft Abk.
1. ZhongDe China Environmental Protection Co. Ltd., Peking ZhongDe China
2. Chung Hua Environmental Protection Assets

(Holdings) Group Ltd., Hong Kong Chung Hua

3. Fujian FengQuan Environmental Protection

Holding Ltd., Fuzhou Feng Quan
4. Xianning ZhongDe Environmental Protection

Electric Power Co., Ltd., Xianning Xianning
5. Zhoukou FengQuan Environmental Protection

Electric Power Co., Ltd., Zhoukou Zhoukou
6. Kunming FengDe Environmental Protection

Electric Power Co., Ltd., Kunming Kunming
7. Lanzhou FengQuan Environmental

Electric Power Co., Ltd., Lanzhou, Lanzhou
8. Feicheng FengQuan Waste Disposal Co., Ltd., Feicheng Feicheng
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Die rechtliche Struktur des ZhongDe-Konzerns lasst sich folgendermafen darstellen:

(O

ZDWT

ZhongDe Waste Technology AG

= 100 %
u ZhongDe (China) Enviromental
100 OA) Protection Co. Ltd, Peking,
VR China
Chung Hua Enviroment Protectior
(Holding) Group Ltd,
Hong Kong
u
100 %
Fujian FengQuan Environment
Protection Co Ltd, Fuzhou,
VR China
n
100 % 100 % 100 % 60 % | 40 % 51% |49 %

Zhou

Xianning Kunming
ZhongDe E ?
Protection E

Lanzhou Feicheng

Der ZhongDe-Konzern setzt sich aus Unternehmen zusammen, deren Zweck in der
Entwicklung, dem Bau und dem Betrieb von Anlagen zur Gewinnung von Energie aus der
Verwertung von Hausmill, industriellen Abfallen (einschlie8lich Gefahrstoffen) und klinischen
Abféllen oder der Investition in derartige Anlagen besteht.

Der ZhongDe-Konzern ist Uber seine Muttergesellschaft ZhongDe Waste Technology AG seit
2007 an der Frankfurter Wertpapierborse flir den offentlichen Handel notiert. Der
eingetragene Geschaftssitz der ZhongDe Waste Technology AG liegt in Frankfurt,
Deutschland, die operative Zentrale befindet sich in Peking, VR China.

Das Geschaft von ZhongDe lasst sich grundsatzlich in drei Bereiche unterteilen: Als
Generalunternehmer bei EPC-Projekten (,Engineering, Procurement and Construction
projects”) ist der ZhongDe-Konzern verantwortlich fir Entwurf, Beschaffung, Bau und
Montage von Anlagen fur die Energieerzeugung aus Abfall unter Verwendung
unterschiedlicher Technologien. Als Investor bei BOT-Projekten (,Build-Operate-Transfer
projects”) ist ZhongDe fiir einen vertraglich vereinbarten Zeitraum auch Betreiber von
Anlagen fur die Energieerzeugung aus Abfall bevor diese Ubergeben wird. Aulerdem baut
und vertreibt ZhongDe Millverbrennungsanlagen. Aufgrund der gednderten Nachfrage in
China hat sich dieses Segment in den letzten Jahren nicht wesentlich auf die Umsatz- und
Gewinnsituation des Konzerns ausgewirkt.
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Chung Hua und FengQuan sind Zwischenholdings die alle Anteile an finf operativ tatigen
Unternehmen halten, die BOT- oder EPC-Projekte abwickeln. FengQuan ist zusatzlich die
operative Einheit fir Personal und Bautatigkeiten von ZhongDe. Das Unternehmen betreibt
aullerdem das EPC-Projekt in Zhucheng und das Mullverbrennungsanlagengeschaft des
ZhongDe-Konzerns. ZhongDe China wurde im Jahr 2010 gegrindet und ist in erster Linie fur
die Projektakquise, Projektplanung und sonstige Verwaltungsleistungen am Standort Peking
zustandig. AuRerdem werden das laufende EPC-Projekt in Dingzhou und das geplante aber
bis auf weiteres ausgesetzte EPC-Projekt in Wuhai durch diese Gesellschaft abgewickelt.
Xianning, Zhoukou, Kunming, Lanzhou und Feicheng sind Projektgesellschaften, die jeweils
ein BOT-Projekt errichten und betreiben.

1.2 Geschaftsmodell

Das nachstehend dargestellte Geschaftsmodell illustriert, dass ZhongDe die gesamte
Wertschdpfungskette im Bereich der Millverbrennungsanlagen in ihrem standardisierten
abdeckt. BOT-Projekte
Wertschdpfungskette unterteilen. EPC-Projekte werden ahnlich gehandhabt, decken aber

Geschéaftsmodell lassen sich in funf Phasen der gesamten

nur vier Abschnitte der Wertschdpfungskette ab, da die Betriebsphase entfallt. EPC-Projekte
werden nach Fertigstellung der Anlage auf den Eigentiimer Ubertragen.

Das Geschdftsmodell von ZhongDe

Investor (BOT)/Generalunternehmer (EPC)/Betreiber von Miillverbrennungsanlagen

I BOT*- (inkl. BOO**-)Projekte

| EPC**-Projekte (,, Turnkey“-Projekte)

Realisierbarkeit und

Entwicklung/Planung

L :\n:ll}'\‘t dcl' [I[]]\\'Cltl\t’
dingungen (d.h. Klima,

Feuchtigkeit)

® Bewertung der Miill-
arten und -merkmale

® Individualisierung
der Miillverbren-
nungsanlage nach
Kundenbediirfnissen
(d.h. verfiigbare
K;lp;witzit)

Konzessions-

vertrag und

Investitionen

o []ntcl”/ci(]lnl]n‘ﬂ; (lCS
Konzessionsvertrags
mit dem Kunden

® [nvestitionen

® Unterzeichnung des
Kreditvertrags mit
der Bank

® Weitere Projekt-

finanzierung

Bau und

Projektmanagement

® Generalunternehmer
® Teilebeschaffung

° Stcllcl‘llnf_‘; von
Sub-Unternehmern

L4 chrpruhmg
gekaufter Anlagen
und Materialien

® Bau und Montage
® Qualititskontrolle

® Zeit- und Kosten-
kontrolle

® Lieferung

® Leistungspriifung

Kunden-
dienst

L4 S(]llllung von
Kundenmitarbeitern

® Wartungsdienste
® Ersatzteile

® Reparaturdienste

® Bereitstellung von Miill-
verbrennungsdiensten
(gegen cine Abfallent-
sorgungsgebiihr)

® Uberwachung der
Entsorgung schidli-
ChCl' l{illl\,‘llg(l\‘(f (d h.
Dioxine, Sauergase
und Stickoxide)

® Verkauf von Energie
(Strom, Dampf, HeifR-
wasser) und Nebenpro-

dukten (Ziegel, Dampf)

1-2 Monate 2—-max. 60 Monate fortlaufend 20-30 Jahre

* ll:l\lelr]ie\‘reihenfUlvertr'.\gen ** Bauen-Besitzen-Betreiben *** Planung-Beschaffung-Bau
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Die erste Phase: Machbarkeitsanalyse und Entwicklung/technische Planung
Diese Phase dauert ein bis zwei Monate, in denen ZhongDe die Umweltbedingungen (z. B.

Klima, Feuchtigkeit) analysiert und die Arten und Eigenschaften des Abfalls etc. prift, um
den Entwurf der Millverbrennungsanlage den Bediirfnissen des Kunden anzupassen (z. B.
verfugbare Kapazitat der Millentsorgung).

Die zweite Phase: Konzessionsvertrag und Investition
Nach eingehenden Gesprachen und Verhandlungen unterzeichnet ZhongDe einen

Konzessionsvertrag mit dem Kunden und investiert Eigenkapital in ihre Projektgesellschaft.
Wahrenddessen handelt ZhongDe mit einem Kreditinstitut einen Kredit zur langfristigen
Sicherung des Projektes aus.

Die dritte Phase: Bau- und Projektmanagement
ZhongDe fungiert als Generalunternehmer und lagert den Grofteil des Baus an

Subunternehmer aus. Wahrend des Baus Uberwacht ZhongDe die Subunternehmer und
prift die von den Subunternehmern gekauften Gerate und Materialien, um die erforderliche
Qualitat sicherzustellen. Neben der Qualitatskontrolle umfasst das Projektmanagement Zeit-
und Budgetkontrollen sowie Funktionstests. Die zweite und dritte Phase dauern in
Abhangigkeit vom Vorankommen des Projekts im Idealfall ca. 24 bis 60 Monate.

Die vierte BOT-Phase: Kundendienst
Diese Phase umfasst die Schulung der Mitarbeiter des Kunden sowie Wartungs- und

Reparaturleistungen einschlieRlich der Bereitstellung von Ersatzteilen.

Die funfte BOT-Phase: Betrieb
Nach der Fertigstellung des Standorts betreibt ZhongDe die Anlage durch die Annahme und

Verarbeitung von Mdull gegen Millentsorgungsgebihren, Uberwacht und reinigt
gesundheitsschadliche Abgase. ZhongDe erzielt weitere Umsatzerlése aus Energie (z. B.
Strom, Dampf, HeiBwasser), dem Nebenprodukt der Millverbrennung, sowie aus dem
potenziellen Verkauf anderer Nebenprodukte (wie z. B. Ziegelsteine oder Fliesen). Die vom
Kunden wahrend des Dienstleistungskonzessionszeitraums zu leistenden garantierten
Zahlungen erhdhen den Finanzmittelbestand des Konzerns und reduzieren die wahrend des
Baus aufgebauten Forderungen. Der Betriebszeitraum betrégt je nach Konzessionsvertrag
20 bis 30 Jahre. Das Eigentum an der Mullverbrennungsanlage geht danach auf die
Kommunalverwaltung uber.

1.3 Ziele und Strategien

Das zentrale Ziel des ZhongDe-Konzerns ist es, seine Position in der chinesischen Branche
der Energieerzeugung aus Abfall durch fortschrittliche Technologien in diesem Bereich zu
starken und wieder ein stabiles und profitables Geschaftswachstum zu erreichen, um
Shareholder Value zu generieren. Diese Zielsetzung kommt im Leitbild des Konzerns
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,Saubere Zukunft durch Technologie" zum Ausdruck. Im Rahmen dieser Strategie
konzentriert sich der Konzern auf groRe Projekte im Bereich der Energieerzeugung aus
Abfall. DarUber hinaus ist ZhongDe weiterhin Betreiber einer Abfallaufbereitungsanlage in
Feicheng.

Die Branche der Energieerzeugung aus Abfall hat kirzlich starke Unterstltzung durch die
chinesische Regierung erfahren. Da einer der finf Hauptgrundsatze des 13. Finfjahresplans
der chinesischen Regierung, der fir die Jahre 2016 bis 2020 gilt, ,Green Development®
(umweltfreundliche Entwicklung) lautet, geht die Geschéaftsleitung davon aus, dass die
Branche der Energieerzeugung aus Abfall weitere Unterstitzung durch die Regierung
erhalten wird bzw. diese Unterstitzung weiter ausgedehnt wird. Angesichts dieses positiven
Marktumfelds plant ZhongDe eine weitere Verstarkung seiner Marktposition und technischen
Kompetenz.

Kunden von ZhongDe sind im Wesentlichen Kommunen, Stadte oder andere kommunale
Regierungsbehérden, die durch den Bau einer Anlage fir die Energiegewinnung aus Abfall
die Abfallversorgung und Verfligbarkeit von Strom verbessern mdchten.

Der ZhongDe-Konzern konzentriert sich gegenwartig auf BOT-Projekte einschlieBlich des
Vertriebs und Marketings, der Finanzierung, der Investition, der Standardisierung sowie der
Betriebsvorbereitung von BOT-Projekten. BOT-Projekte (5 Phasen) decken im Vergleich zu
EPC-Projekten (4 Phasen) die gesamte Wertkette im Bereich der Energieerzeugung aus
Abfall ab. Das BOT-Geschéaft liefert durch Stromverkauf sowie sonstige Nebenprodukte
sowie Zinsertrage nachhaltige Ertrage, sobald die Bauphase abgeschlossen ist. Daneben
erhalt ZhongDe garantierte Zahlungen, die der Finanzierung des Baus der Anlage dienen.
Sie werden von den Kunden wahrend der Betriebsphase gezahilt.

Andererseits hangen BOT-Projekte in hohem MalRe von der rechtzeitigen Erteilung von
Lizenzen und Genehmigungen durch die Regierung wie z.B. Genehmigungen bezuglich der
Umweltvertraglichkeit ab und davon, dass die Fertigstellung von Bauabschnitten planmaRig
erfolgt. Verzégerungen bei der Erteilung von Genehmigungen oder aufgrund anderer
Ursachen bergen das Risiko, dass es zu einer Verzdgerung des Gesamtprojektes und damit
des Betriebsbeginns kommt, was zu Konventionalstrafen an Kunden und steigenden
Projektkosten fiuhren kann. Da die Erteilung der Genehmigungen aullerhalb des
Einflussbereichs des ZhongDe-Konzerns liegt, sind die damit einhergehenden Risiken nicht
vollstdndig zu vermeiden. Weitere Angaben hierzu befinden sich im Abschnitt Risiken
aufgrund der Abhangigkeit von staatlichen Genehmigungen und Lizenzen (vgl. Ziff. 4.2.4.4.).

Grundsatzlich ist es eins der wesentlichen strategischen Ziele von ZhongDe, die Projekte
planmaRig und in der gebotenen Qualitat fertigzustellen, weil dies der beste Beleg dafir ist,
kiinftige Projekte ausfihren zu kénnen. In der Vergangenheit haben die oben beschriebenen
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Verzdgerungen den planmafigen Projektfortschritt in Zhoukou, Xianning und Kunming
verhindert. Das Projekt in Lanzhou lauft im Gegensatz hierzu nach Plan. Da dies das grofite
Projekt ist, das der Konzern bisher durchgefiihrt hat, ist es wesentlich um zu belegen, dass
ZhongDe in der Lage ist, Projekte im vorgesehenen Zeitraum zu Ende zu fihren.

Nach Abschluss der aktuellen BOT- und EPC-Projekte beabsichtigt der ZhongDe-Konzern
sich auf EPC-Projekte zu konzentrieren. Bei EPC-Projekten fallen Umsatzerldése und positive
Bruttoergebnisse friher als bei den langfristigen BOT-Projekten an, fur die gegenwartig die
Zero-Profit-Methode angewendet wird.

ZhongDe beabsichtigt, zukinftig laufend weitere Vertrage flr Projekte im Bereich der
Energieerzeugung aus Abfall nicht nur in China sondern auch in anderen Regionen Asiens
und weltweit abzuschlieBen. Unter Berlcksichtigung des internationalen Wettbewerbs, kann
die Grundlage hierfiir nur das verbesserte Projektmanagement sein, sowie die gesammelten
Erfahrungen aus den derzeitigen Projekten im Bereich der Energieversorgung aus Abfall.

1.4 Unternehmensfiuhrung und -steuerung

Die Zustandigkeitsbereiche innerhalb der Unternehmensflihrung sind folgendermaflen
aufgeteilt:

Der CEO von ZhongDe, Herr Zefeng Chen, leitet die folgenden Abteilungen:
Projektmanagement, Forschung und Entwicklung, Investitionen, Marketing, Produktion,
Personalwesen und Verwaltung.

Der Finanzvorstand von ZhongDe, Herr William Jiuhua Wang, ist verantwortlich fur die
Abteilungen Finanzen und Rechnungswesen sowie fur Investor Relations.

Der Abteilung Projektmanagement obliegen der Bau und der Betrieb der BOT-Projekte und
die Umsetzung groRer EPC-Projekte. Sie spielt eine wichtige Rolle fir die Geschéaftstatigkeit
von ZhongDe.

Der Bereich Marketing befasst sich mit der ErschlieBung von Vertriebskanalen fur
Hausmdllverbrennungsanlagen und Verbrennungsanlagen fur klinische Abfalle sowie mit der
Identifizierung von Chancen fir den Abschluss von EPC-Vertragen und fir Investitionen in
BOT-Projekte.

Der Produktionsbereich ist fur die Herstellung, rechtzeitige Lieferung und vollstandige
Installation sowie fir die Inbetriebnahme unserer Verbrennungsanlagen zustandig. Die
Hauptaufgaben unserer Forschungs- und Entwicklungsabteilung (F&E) sind die Innovation
und Verbesserung unserer Produkte, um den sich rasch andernden Marktanforderungen
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gerecht zu werden. Gegenwartig konzentriert sich diese Abteilung auf die Technologien, die
fur unterschiedliche Typen groRer kommunaler Millverbrennungsanlagen bendétigt werden,
denen bei kunftigen BOT-Projekten und der OEM-Produktion eine groRe Bedeutung
zukommt.

Im Rahmen der derzeitigen Fihrungs- und Steuerungsstruktur finden in jeder Abteilung
einmal pro Woche interne Besprechungen statt, die durch monatliche Managementsitzungen
erganzt werden.

In wdchentlichen Abteilungsbesprechungen und monatlichen Sitzungen der oberen
Geschéftsleitung bespricht man den Fortschritt der Aufgaben jeder Abteilung, die damit
verbundenen Probleme und Risiken und die entsprechenden Mallinahmen. Die wichtigsten
Vertrage, Budgets, Prognosen, Probleme und Risiken werden vom Vorstand und sofern sie
der Zustimmung des Aufsichtsrats bedirfen, auch mit diesem besprochen.

Die interne Kontroll- und Risikomanagementabteilung von ZhongDe ist in der Zentrale in
Peking angesiedelt. Die laufende Tatigkeit des internen Kontroll- und Risikomanagements
wird durch die Geschéftsleitung Uberwacht und schrittweise optimiert. Die Abteilung ist daftir
verantwortlich, dass Risiken durch das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem
erkannt, eingestuft und gesteuert werden.

Die Geschéaftsleitung verwendet vorwiegend die Auftragslage, einschliel3lich des
Auftragseingangs- und -bestands, sowie die Fahigkeit neue Projekte zu gewinnen als
Leistungskennzahlen fiir die Uberwachung und Verwaltung des Projektgeschéfts, solange
keines der Grol3projekte die Betriebsphase erreicht hat.

Neben diesen Kennzahlen werden das EBITDA und das EBIT als zusatzliche finanzielle
Leistungsparameter zur Steuerung und Uberwachung des Konzerns verwendet. Nicht-
finanzielle Lesitungskennzahlen sind die Erfahrung und das Knowhow unserer Mitarbeiter
vor allem beim Projektmanagement sowie im Bereich Forschung und Entwicklung.

1.5 Forschung und Entwicklung

ZhongDe hat Zugang zu den umfassendsten Madallverbrennungstechnologien in der
Mdllaufbereitungsbranche in China, unter anderem Technologien fir Rostfeuerungsanlagen,
fur die zirkulierende Wirbelschichtverbrennung und fur die Drehrohrofenverbrennung.

ZhongDe hat erfolgreich durch technologische Innovationen die erste Verbrennungsanlage
fur klinische Abfalle in China entwickelt und damit einen Durchbruch in der
Umweltschutzbranche erzielt. Mit der kombinierten Verbrennungstechnologie wurde eine
Liucke auf dem Gebiet der Verbrennungstechnologie flr Wirkstoffrickstdnde geschlossen.
Dieser Erfolg hat nicht nur die Wettbewerbsstarke von ZhongDe optimiert, sondern auch die
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Position von ZhongDe im Bereich der Energieerzeugung aus Abfall gestarkt.

Im Jahr 2015 hat sich ZhongDe in erster Linie auf die Fertigstellung von laufenden Projekten
konzentriert. Es wurden keine bedeutenden Forschungs- und Entwicklungsprojekte
durchgeflhrt.

2 Wirtschaftsbericht
2.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld und Marktlage
2.1.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die Informationen zum gesamtwirtschaftlichen Umfeld werden auf die Kennzahlen und Daten
beschrankt, die sich auf das Geschaft von ZhongDe auswirken. Bei den
gesamtwirtschaftlichen Zahlen werden alle Betrdge in der funktionalen Wahrung RMB
angegeben und nicht in EUR umgerechnet, um den Vergleich der Angaben mit aktuellen
Verdffentlichungen der chinesischen Regierung zu vereinfachen:

Den Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zufolge wird die Volkswirtschaft
Chinas seit 2014 als die groRte Volkswirtschaft der Welt angesehen. Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) Chinas lag im Jahr 2015 bei 67.670,8 Mrd. RMB und damit 6,9%
Uber dem BIP von 2014. Das BIP-Wachstum Chinas hat sich 2015 zwar verlangsamt, das
Land bleibt aber durch die enorme GréRe des BIP und dem vergleichsweise starken
Wachstum von 6,9% p. a. weiterhin die Lokomotive der Weltwirtschaft. China behielt auch
seine Position als gréfiter Exporteur bei und halt weltweit die grofiten Devisenbestande.

Darlber hinaus verfiigt die chinesische Regierung Uber umfassende finanzielle Mittel fur die
anhaltende Investition in die Umweltschutzbranche des Landes. Energieeinsparungen und
die Reduzierung des Energieverbrauchs haben weitere Fortschritte gemacht. Im Jahr 2015
ist der Energieverbrauch pro BIP-Einheit um 5,6% zum Vorjahr zuriickgegangen.

Angesichts der riesigen Bevolkerungszahl von 1,3 Milliarden sowie der beschrankten
Verflugbarkeit von Land und Energie hat die chinesische Regierung den Wechsel zur
Energiegewinnung aus Abfall (Waste-to-Energy) beschlossen. Sie hat diese Form der
Energiegewinnung als einen der Schwerpunktbereiche in der Umweltschutzbranche
identifiziert. Anlagen zur Energiegewinnung aus Abféllen bilden einen wichtigen Teil der
Versorgungsinfrastruktur, weshalb ihre Entwicklung und Errichtung durch die ambitionierte
Haushaltspolitik der Kommunalregierungen erheblich geférdert wurde.
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2.1.2 Marktlage

Am 25. April 2015 verdffentlichte der Staatsrat seine Ansichten fir die Fdrderung einer
umweltbewussten Gesellschaft. Dabei unterstrich er die Entwicklung der Recyclingbranche,
die volle Unterstitzung des hoch effizienten Einsatzes von ressourcenschonenden
MaRnahmen und die grundséatzliche Anderung des Nutzungverhaltens; die Perfektionierung
des Sammelsystems fiir das Recycling von Ressourcen; die Umsetzung von Abfalltrennung
fur Recyclingzwecke sowie die Forderung der umfassenden Nutzung von Rickstanden aus
Land- und Forstwirtschaft, Bau- und Kiichenabfallen.

Der Staatsrat hob hervor, dass alle chinesischen Provinzen und Stadte Kapazitaten fur die
Behandlung von Abwassern und Hausmdull einrichten und den Bau, Betrieb und das
Management solcher Anlagen verbessern sollen.

2.2 Allgemeine Darstellung der Geschaftsentwicklung

Trotz der Verschiebung der Fertigstellungstermine der BOT-Projekte in Zhoukou and
Xianning auf 2016 sowie des BOT-Projekts in Kunming auf 2017, der voribergehenden
Einstellung des EPC-Projektes in Dingzhou und der Verschiebung des Projektbeginns in
Wuhai bis auf Weiteres, ist es ZhongDe gelungen, die Umsatzerlése auf Vorjahresniveau zu
halten. Im Jahresvergleich stiegen die Umsatzerlése bedingt durch Wechselkursdifferenzen
von EUR 35,0 Millionen im Jahr 2014 um 9,3% auf EUR 38,2 Millionen im Jahr 2015. Ohne
Berucksichtigung der Wechselkurseffekte gingen die Umsatzerlése leicht um 6,8% zurick.
Das Bruttoergebnis sank jedoch vom Vorjahresgewinn in Héhe von EUR 0,5 Millionen auf
einen Verlust von EUR -1,7 Millionen. Das EBIT ging von EUR 3,0 Millionen auf EUR -13,2
Millionen zurick. Dementsprechend war die Entwicklung von Umsatzerldsen, Bruttoergebnis
und EBIT schwéacher als im Bericht Uber die kiinftige Entwicklung des Lagebericht fir das
Geschéftsjahr 2014 dargestellt.

Die Errichtung des BOT-Projekts in Lanzhou schreitet planmafig voran. Drei BOT-Projekte —
Zhoukou, Xianning und Kunming — laufen inzwischen im Testbetrieb. Das Management
erwartete, dass die Projekte in Zhoukou und Xianning in 2015 vom Kunden abgenommen
werden. Aufgrund der oben beschriebenen Verzégerungen bei diesen Projekten, wird die
Ubergabe inzwischen fiir 2016 erwartet. Das Projekt in Kunming nahm den Testbetrieb im
Jahr 2014 auf, die Ubergabe wird fir 2017 erwartet.

Mit BOT-Projekten erzielte ZhongDe 2015 Umsatzerlése von EUR 30,9 Millionen und ein
Bruttoergebnis von EUR -3,0 Millionen. Die Erfahrungen der Vergangenheit haben ZhongDe
gezeigt, dass sich der Baufortschritt bei BOT-Projekten zur Zeit nicht hinreichend sicher
voraussagen lasst. Die Umsatzerlése von BOT-Projekten werden daher seit Beginn des
zweiten Quartals 2013 nach der Zero-Profit-Methode verbucht und weisen dementsprechend
keine Gewinnmarge auf.
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Neben dem Baufortschritt bei dem BOT-Projekt in Lanzhou trugen die drei BOT-Projekte
Zhoukou, Xianning und Kunming mit Erlésen in Hohe von EUR 3,1 Millionen aus dem
Testbetrieb zu den Erlosen bei. Die Erlose aus dem Testbetrieb werden mit den
verbundenen Aufwendungen verrechnet. Der Uberschuss der Erldse aus dem Testbetrieb
Uber die entsprechenden Aufwendungen wird unter den sonstigen betrieblichen Ertragen
ausgewiesen.

Mit den zwei EPC-Projekten in Zhucheng und Dingzhou erwirtschaftete ZhongDe insgesamt
EUR 6,1 Millionen Umsatzerldse und ein Bruttoergebnis von EUR 2,5 Millionen. Im Vergleich
zum Vorjahr gingen die Umsatzerlose um EUR 4,0 Millionen, von EUR 10,1 Millionen im Jahr
2014 auf EUR 6,1 Millionen zurtick, was vorwiegend auf die voribergehende Einstellung des
EPC-Projekts in Dingzhou ab dem zweiten Quartal des Jahres zurtickzuflhren war.

Das Jahr 2015 war fur die ZhongDe-Gruppe immer noch eine herausfordernde Periode in
der die gesetzten Ziele nicht erreicht wurden. Der Nettoverlust betrug EUR -16,1 Millionen
(2014: EUR -1,0 Millionen), was deutlich unter den Erwartungen lag, die in der Darstellung
der kiinftigen Entwicklung im Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2014 beschrieben wurden.

Im Ausblick des Jahres 2014 wurde ferner dargestellt, dass das Management fir 2015 davon
ausgeht, neue Kundenvertrage abzuschlieRen. Gleichzeitig wurde darauf hingewiesen, dass
dies gewissen Unsicherheiten unterliegt. Da das Management auf den Fortschritt der
laufenden Projekte fokussiert war, wurden Verhandlungen mit neuen Kunden bis zum Ende
des Jahres nicht abgeschlossen. Obwohl ZhongDe sich auf die Bautatigkeit der laufenden
Projekte konzentriert, verbleibt Ende 2015 weiterhin ein Auftragsbestand in Héhe von EUR
135,6 Millionen.

Weitere Angaben dazu sind der folgenden Darstellung der Ertragslage, der Finanzlage und
des Nettovermogens zu entnehmen.
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2.3 Finanzkennzahlen, Ertragslage, Finanzlage und Nettovermoégen des

ZhongDe Konzerns

2.3.1 Finanzkennzahlen

Die folgenden Tabellen geben einen Uberblick tber die Finanzkennzahlen:

Umsatzerlose 38.238 34.973 +9,3%
Bruttoergebnis -1.739 477 <-100,0%
EBITDA -11.238 -2.181 <-100,0%
EBIT -13.220 2.995 <-100,0%
Konzernjahresfehlbetrag -16.141 -951 <-100,0%
Ergebnis je Aktie (in EUR) (verwassert und unverwassert) -1,28 -0,08 <-100,0%
Liquiditatsquote " 1,5 2,0 -50,0%
Eigenkapitalquote * 37% 45% -9 PP
Kurzfristige Vermogenswerte 143.624 140.645 +2,1%
Auftragsbestand 135.583 212.489 -36,2%
Mitarbeiterzahl (Stand 31. Dezember) 370 371 -0,3%

2 Umlaufvermaogen/kurzfristige Verbindlichkeiten

“ Eigenkapital/Summe Aktiva

Das EBITDA in H6he von EUR -11,2 Millionen (2014: EUR -2,2 Millionen) enthalt das
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte. Der Rickgang betrifft im Wesentlichen zusatzliche Abschreibungen auf an
Subunternehmer geleistete Anzahlungen in Héhe von EUR 7,2 Millionen sowie auf Vorrate in
Hoéhe von EUR 0,5 Millionen und Verluste aus dem Verkauf einer Verbrennungsanlage in
Héhe von EUR 0,7 Millionen. Die Uberleitung vom EBITDA auf das EBIT gestaltet sich wie

folgt:

EBITDA -11.238 -2.181 <-100,0%
Abschreibung auf Sachanlagen 131 147 -10,9%
Abschreibung auf immaterielle Vermégenswerte 90 37 >+100,0%
Wertminderung (+) / Wertaufholung (-) 1.761 -5.360 <-100,0%

EBIT -13.220 2.995 <-100,0%

2.3.2 Ertragslage

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick Giber die Gewinn- und Verlustrechnung. Der
durchschnittliche EUR/RMB Wechselkurs betrug 6,9733 im Vergleich zu 8,1857 im Vorjahr.

Wechselkurseffekte hatten daher groRe Auswirkung auf die Ertragslage:
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Umsatzerlose 38.238 34.973
Umsatzkosten -39.977 -34.496
Bruttoergebnis -1.739 477
Sonstige betriebliche Ertrage 3.096 8.860
Vertriebskosten -7.809 -1.063
Verwaltungskosten -3.680 -3.676
Forschungs- und Entwicklungskosten -157 -186
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.931 -1.417
Verlust (VJ: Gewinn) aus betrieblichen Tatigkeiten -13.220 2.995
Zinsen und ahnliche Ertrage 2.925 2.652
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -4.286 -6.024
Verlust vor Steuern -14.581 =377
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.560 -574
Konzernjahresfehlbetrag -16.141 -951

Umsatzerlose und Segmentberichterstattung
Die gesamten Umsatzerldse beliefen sich im Geschéftsjahr 2015 auf EUR 38,2 Millionen,

gegenuber EUR 35,0 Millionen im Geschéaftsjahr 2014. Das entspricht einer Erhdhung von
EUR 3,2 Millionen (oder 9,3%). Im Jahr 2015 wurden davon EUR 36,9 Millionen (2014: EUR
33,7 Millionen) nach der PoC-Methode (Percentage of Completion) erzielt.

Seit dem zweiten Quartal 2013 werden Umsatzerldse aus BOT-Projekten nach der Zero-
Profit-Methode erfasst, weil deutlich wurde, dass bei BOT-Projekten keine hinreichend
sichere Prognose zum Fertigungsfortschritt méglich ist. Dieser Methode zufolge werden die
Umsatzerlése in Abhangigkeit des Fertigstellungsgrads und ohne Bericksichtigung einer
Gewinnmarge erfasst.

Eine Analyse des Fortschritts aller Projekte befindet sich weiter unten in diesem Abschnitt.
Der Fertigstellungsgrad wird auf der Grundlage der Cost-to-Cost-Methode geschatzt. Der
unten ausgewiesene Fertigstellungsgrad der BOT-Projekte ist insoweit mit Unsicherheit
behaftet, als sich die Kosten bis zur Fertigstellung nicht zuverlassig schatzen lassen. Der
tatsdchliche Fertigstellungsgrad der BOT-Projekte kann dementsprechend von dem
ausgewiesenen Wert abweichen.
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BOT

Fertigstellungsgrad in % 64% 51% +13 PP

UmsatzerlGse 30.865 23.676 +30,4%

Bruttoergebnis -3.034 -1.438 <-100,0%
EPC

Fertigstellungsgrad in % 67% 58% +9 PP

Umsatzerlose 6.129 10.138 -39,5%

Bruttoergebnis 2.476 1.917 +29,2%
Miillverbrennungsanlagen

Verkaufte Einheiten 1 1 0,0%

Umsatzerlose 1.244 1.159 +7,3%

Bruttoergebnis -1.181 -2 <-100,0%
Gesamt

UmsatzerlGse 38.238 34.973 +9,3%

Bruttoergebnis -1.739 477 <-100,0%

Auf der Grundlage der oben ausgewiesenen Fertigstellungsgrade im BOT-Segment liegt der
Gesamtfertigstellungsgrad bei 64%, was gegenuber den 51% im Geschéaftsjahr 2014 eine
Steigerung um 13 Prozentpunkte darstellt. Die damit einhergehenden Umsatzerlése
erhdéhten sich um EUR 7,2 Millionen. Das Bruttoergebnis aus BOT-Projekten belief sich im
Jahr 2015 auf EUR -3,0 Millionen (2014: EUR - 1,4 Millionen) und sank damit von -6,0% auf -
9,8%. Grund fir den Rickgang ist im Wesentlichen die rickwirkende Erhéhung der
erwarteten Gesamtkosten fur das BOT-Projekt in Kunming.

Der durchschnittliche Fertigstellungsgrad liegt im Segment der EPC-Projekte des Konzerns
bei 67% gegenlber 58% im Geschaftsjahr 2014, was einer Steigerung um 9 Prozentpunkte
im Jahresvergleich entspricht. Das Bruttoergebnis aus EPC-Projekten belief sich im Jahr
2015 auf EUR 2,5 Millionen (2014: EUR 1,9 Millionen). Die Erhéhung der Marge von 18,9%
in 2014 auf 40,4% in 2015 wurde wesentlich durch die Reduzierung der budgetierten Kosten
des EPC-Projekts in Zhucheng zurickzufihren, das so gut wie fertiggestellt ist, was einen
héheren Fertigstellungsgrad und somit eine Steigerung der Umsatzerlése bewirkt hat.
Weitere Angaben zur Entwicklung der Projekte finden sich weiter unten.

Wie im Vorjahr verkaufte der ZhongDe-Konzern auch 2015 eine mittelgrofie
Mullverbrennungsanlage, die im Geschéaftsjahr EUR 1,2 Millionen (Vorjahr: EUR 1,2
Millionen) zu den Umsatzerlésen beitrug. Die negative Marge betrifft zum Teil die
Abschreibung des Vorratsbestands auf den Betrag der von den Kunden hierflir erhaltenen
Anzahlungen (EUR 0,5 Millionen) sowie den Verlust aus dem Verkauf der
Verbrennungsanlage (EUR 0,7 Millionen).
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Aktueller Projektstatus der BOT-Projekte
Die folgende Tabelle enthdlt eine Darstellung der Entwicklung der BOT-Projekte im

Geschéftsjahr 2015 und den aktuellen Status zum Jahresende: Der unten ausgewiesene
Fertigstellungsgrad der BOT-Projekte ist insoweit mit Unsicherheit behaftet, als sich die
Kosten bis zur Fertigstellung nicht zuverlassig schatzen lassen. Der tatsachliche
Fertigstellunggrad der BOT-Projekte kann dementsprechend von dem ausgewiesenen Wert

abweichen.
Téagliche Kapazitat (Tonnen/Tag) 2.000 200

Durchschnittliche jahrliche

Stromerzeugungskapazitat (MWh) > 60 >50 >70 >200 keine
Fertigstellungsgrad zum 31. Dezember 2015 94,7% 94,4% 85,5% 39,2% in Betrieb
Fertigstellungsgrad zum 31. Dezember 2014 95.1% 89.2% 82.1% 18.1% in Betrieb
Geschatzter Fertigstellungstermin 2016 2016 2017 2018 in Betrieb

Die Entwicklung und der Stand dieser Projekte werden im Folgenden naher ausgefihrt.
Samtliche BOT-Projekte mit Ausnahme von Lanzhou liegen hinter der Planung zurtck, vor
allem aufgrund laufender Verhandlungen mit Subunternehmern, ausstehenden
Genehmigungen oder zusatzlicher Anforderungen durch die Kunden. Dementsprechend
wurden ihre Fertigstellungszeitpunkte verschoben. Die Projekte in Xianning, Zhoukou und
Kunming haben allerdings bereits die Testphase erreicht und generieren im Testbetrieb
Umsatzerlose.

Projekt Xianning
Der Fertigstellungsgrad des Projekts Xianning lag Ende 2014 bei 94,7% (2014: 95,1%). Der
niedrigere Fertigstellungsgrad im Vergleich zum Vorjahr beruht auf der Neubeurteilung des

Kostenbudgets. Im Geschéaftsjahr 2015 wurde der Normalbetrieb des HeiRdampfgenerators
aufgenommen und der Oberflachenfilter getauscht. Die Stérungsbehebung an den
Kesselanlagen wurde abgeschlossen. Die Uberpriifung der Online-Gasiiberwachungsanlage
wurde fertiggestellt. Das Projekt Xianning ist 2014 in den Testbetrieb Ubergegangen.

Die ausstehenden Tatigkeiten betreffen die Dekorationsarbeiten am Gebaudekomplex, die
Stérungsbehebung am Gasreinigungssystem, die Kesselanlagen und die Abnahmearbeiten
fur  Umweltschutzvorkehrungen. Fir dieses Projekt wurden alle erforderlichen
Genehmigungen von den verschiedenen Behdrden bereits eingeholt, mit Ausnahme der
Dokumentation fir die endgultige Umweltvertraglichkeitsbescheinigung, die infolge von
Problemen mit dem Flugaschespeichersystem noch aussteht. Das Projekt Xianning soll 2016
den Regelbetrieb aufnehmen und abgeschlossen werden.
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Projekt Zhoukou

Zum Ende des Geschéftsjahres 2015 lag der Fertigstellungsgrad des Projekts in Zhoukou
bei 94,4% (2014: 89,2%). Das Projekt ist 2013 in den Testbetrieb Ubergegangen. Im
Geschéftsjahr 2015 haben der Kessel, die Heildampfgeneratoren und die erganzenden

Anlagen den Standardbetrieb aufgenommen. Die Dioxinerkennung wurde fertiggestellt. Die
Dokumentation flr die Umweltvertraglichkeit wurde eingereicht. Die ausstehenden
Téatigkeiten beziehen sich auf die Genehmigung der Umweltvertraglichkeit durch die
Regierung. Fir dieses Projekt wurde der GrofRdteil der Genehmigungen von verschiedenen
Behorden eingeholt. Die Bewilligung fur die Wasser- und Bodenvertraglichkeit wurde noch
nicht eingeholt, da eine Zahlung aussteht, das Einreichverfahren fir die endgultige Abnahme
derzeit noch nicht abgeschlossen ist und der erforderliche Prufbericht noch nicht fertiggestellt
wurde. Das Projekt Zhoukou soll 2016 den Regelbetrieb aufnehmen und abgeschlossen
werden.

Projekt Kunming
Zum Ende des Geschaftsjahres 2015 lag der Fertigstellungsgrad des Projekts in Kunming

bei 85,5% (2014: 82,1%). Der nur geringe Anstieg des Fertigstellungsgrades beruht auf einer
Neubeurteilung des Kostenbudgets. Im Geschéaftsjahr 2015 wurden die Arbeiten fir die
Uberholung der Gasanlagen und die Inbetriebnahme der HeiRdampfgeneratoren
abgeschlossen. Ebenso wurden die Wartungsarbeiten fir die Kesselanlagen 1 und 2
abgeschlossen, deren Betrieb sich als ordnungsgemal® erwies. Der Betrieb des
Sickerwassersystems entsprach ebenfalls dem Standard. Das Projekt hat den Testbetrieb
aufgenommen, und die Inbetriebnahme der gesamten HeiRdampfgeneratoranlage sowie die
Vorbereitung flr den Netzanschluss ist fir Januar 2016 geplant.

Die Geschaftsfiihrung hatte im Vorjahr die Fertigstellung des Projekts fiir das Geschéaftsjahr
2016 geplant. Aufgrund unvorhergesehener Verzdgerungen bei der Bautatigkeit ist eine
fristgerechte Fertigstellung nicht moéglich. Das Datum fir den Abschluss der Bautatigkeit
wurde dementsprechend in das Geschéaftsjahr 2017 verschoben. Die ausstehenden
Tétigkeiten betreffen den Bau der WerkstralRe, den Tiefbau fir das Hauptgebaude sowie die
Dekorationsarbeiten am Gebaudekomplex und der Hauptanlage, das Anlegen der
Grinanlagen und des Brandschutzsystems sowie die Fehlerbehebung am Gassystem und
am HeilRdampfgenerator.

Projekt Lanzhou
Zu Jahresende 2015 war das Projekt zu 39,2% (2014: 18,1%) fertiggestellt. GemaR der
Projektplanung waren folgende Arbeiten abgeschlossen: Die Strukturen des Abfallbeckens,

der Hauptsteuerzentrale und des Heillidampfraumes; das Fundament flir den
Haupttransformator; die Konstruktion fiir das Olpumpenhaus; die Antikorrosionbeschichtung
und Isolierung des internen Stahlschachts; die Konstruktion des Fundaments flir die
chemische Wasseraufbereitungsanlage; die Mauern sowie Taren- und
Fensterkonstruktionen fir den Wasserpumpenhauskomplex; die Bauarbeiten fiir den
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Haupteingang und das Pfértnerhaus sowie die AuRenkonstruktion fir den
Blirogebaudekomplex; das Anlegen der Griinanlagen vor dem Werksgelande; die Installation
fur Abfallwarmekessel Nr. 1, die Stahlkonstruktion von Kessel Nr. 2 und die Installation der
Dampftrommel sowie die Installation fir das Gasreinigungssystem Nr. 2 und Nr. 3 und der
Staubabscheider flir das Gasreinigungssystem; die Installationsarbeiten flr Abfallfihrung,
HeilRdampffihrung, Schlackekran sowie das Saugzugeblase Nr. 1 und 2.

Die verbleibenden Arbeiten betreffen die folgenden Punkte: Die Konstruktion fur das
Wassersammelbecken; die Mauerarbeiten far das Nebengebdude; die
Zaunwandkonstruktion; die Konstruktion fiir das Olpumpenhaus; die StraRenkonstruktion fiir
das gesamte Werksgelande; die Regenwasserableitung; Dekorationsarbeiten am
Blirogebaude; die Fundamentkonstruktion fir die erganzenden Anlagen von Kessel und
HeilRdampfgenerator sowie die Fundamentkonstruktion fur die
Sickerwasseraufbereitungsanlage; die Konstruktion von Verbrennungsanlage Nr. 3; die
Installation fir Abfallwarmekessel Nr. 2; Verbrennungsanlage Nr. 1 und Nr. 3; Installation des
Gasreinigungssytems; mechanische und elektronische Kuhlturmkonstruktion;
Installationsarbeiten fir die Luftdruckanlage; Konstruktionsareiten fur die chemische
Wasseraufbereitungsanlage.

Die Geschaftsfihrung geht von einer Fertigstellung des Projekts Lanzhou und Aufnahme des
Regelbetriebs im Jahr 2018 aus.

Projekt Feicheng

Das Projekt Feicheng wurde im Jahr 2010 abgeschlossen. Da es sich bei der Anlage in
Feicheng nur um eine Abfallaufbereitungsanlage handelt, plant die Geschéaftsfihrung des
ZhongDe-Konzerns den Verkauf dieser Anlage. Der potenzielle K&ufer, eine
Kommunalregierung, verlangte danach eine Erhdhung der Aufbereitungskapazitat und eine
Aufrustung der Aufbereitungsanlage auf eine Anlage zur Energieerzeugung aus Abfall. Die
Geschéftsfurung war deshalb gezwungen, den Verkauf zu verschieben, und geht
gegenwartig von einem Geschaftsabschluss bis zum Jahr 2017 aus.

Aktueller Projektstatus der EPC-Projekte
Die folgende Tabelle enthalt die Entwicklung der EPC-Projekte im Geschéftsjahr 2015 und den

aktuellen Status zum Jahresende:

Im Bau befindliche EPC-Projekte m m m

Téagliche Kapazitat (Tonnen/Tag) 1.000
Fertigstellungsgrad zum 31. Dezember 2015 89,3% 48,8% 0,0%
Fertigstellungsgrad zum 31. Dezember 2014 70.1% 47.0% 0,0%
Geschatzter Fertigstellungstermin 2016 unbekannt® unbekannt®

Y wird nach Wiederaufnahme bestimmt

Die Entwicklung und der Status dieser Projekte werden im Folgenden detaillierter erlautert:
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EPC-Projekt Zhucheng
Der Fertigstellungsgrad des Projekts Zhucheng lag Ende 2015 bei 89,3% (2014: 70,1%).

Die StralRenarbeiten wurden abgeschlossen. Die HeiRdampfgeneratoren haben den
Standardbetrieb aufgenommen. Die Mdullverbrennung im Kessel verlief normal. Die
Wartungsarbeiten an der Entstaubungsanlage wurden abgeschlossen, ebenso wie die
Installationsarbeiten an der Entstickungsanlage.

Die verbleibenden Arbeiten betreffen die folgenden Punkte: Fertigstellung der
Dekorationsarbeiten am Gebaudekomplex, Grlinanlagengestaltung;
Fehlerbehebungsarbeiten am Gasaufbereitungssystem; Produktionsarbeiten fir die
Sickerwasseraufbereitungsanlage; Abnahmearbeiten fir Umweltschutzvorkehrungen;
Installation der Aktivkohleanlage.

Das Projekt Zhucheng soll 2016 den Regelbetrieb aufnehmen und abgeschlossen werden.

EPC-Projekt Dingzhou
Der Fertigstellungsgrad des Projekts Dingzhou lag Ende 2015 bei 48,8% (2014: 47,0%). Die
Bauarbeiten in Dingzhou sind seit April 2015 unterbrochen.

Folgende Arbeiten wurden fertiggestellt: Bauarbeiten an der Hauptanlage sowie an den
Fundamenten der Gebdudekomplexe und der Hauptkonstruktion; Bauarbeiten am
Reinwasserbecken, am Frischwasserreservoir und am Kuhlturm; Abstutzkonstruktion mit
Ausnahme des Asphaltbelags; Installationsarbeiten am Kesselgehduse; Hydrauliktests,
Installationsarbeiten fir den Dampfvorheizer; primares und sekundares Geblase;
Saugzuggeblase und Systemleitung; Luftdruckanlage und Systemleitung; Ausstattung fir
den Olpumpenraum und Installation der Systemleitung, Installation des Luftabscheiders und
der Systemleitung.

Die verbleibenden Arbeiten betreffen die folgenden Punkte: Dekorationsarbeiten am
Hauptanlagenkomplex; Konstruktion des Dachstuhls und der Dacheindeckung, Rauchfang,
Dekorationsarbeiten am  Gebaudekomplex; Fundament, Hauptkonstruktion sowie
Dachkonstruktion des Wasserpumpenraumkomplexes, Brickenwaagenraums und
Olpumpenraums; Dekorationsarbeiten; Fabrikleitungssystem; Werksstralie;
Rostfeuerungsanlage Nr. 1; Warmeisolierung des das Kesselgehduses; verbleibende
Installation von Rostfeuerungsanlage Nr. 2; Installation der Gasanlage und des Gassystems;
Installation des HeiRdampfgenerators und der ergdnzenden Anlagen; Isolierung von Anlagen
und Systemleitungen; Leitungsverlegung fir die Fabrikanlage; Installation des Kuhlturms;
Wasseraufbereitungsanlage und Installation der Systemleitung; Turbinenaufhdngung;
Abfallfiihrung und Schlackekraninstallation.
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Das Projekt in Dingzhou wurde auf Wunsch des Kunden unterbrochen, da erst
Infrastrukturarbeiten durch staatliche Behdrden vorgenommen werden missen. Basierend
auf Zusagen hinsichtlich des Zeitplans dieser Arbeiten geht das Management davon aus,
dass die Projektarbeiten im dritten Quartal 2016 wieder aufgenommen werden. Die
Erfahrungen der Vergangenheit haben gezeigt, dass die Zuverlassigkeit solcher Zusagen
von anderen Faktoren abhangen koénnen, die nicht zuverldssig vorhergesehen werden
kdnnen.

Projekt Wuhai
Obwohl einige der vorbereitenden Arbeiten bereits abgeschlossen sind, haben die
Bauarbeiten in Wuhai bisher noch nicht begonnen. Der Kunde ist derzeit nicht bereit, mit

dem Projekt fortzufahren, da die Finanzierung noch ungeklart ist. Angesichts der aktuellen
Situation ist es unklar, wann die Projektarbeiten wieder aufgenommen werden.

Aufgrund dieser Umstédnde hat das Management beschlossen, das Projekt aus dem
Auftragsbestand zu entfernen.

Umsatzkosten
Die Umsatzkosten setzen sich Uberwiegend aus den Kosten der an Subunternehmer

vergebenen Leistungen zusammen. Entsprechend der Steigerung bei den Umsatzerlésen
erhoéhten sich die Umsatzkosten durch Wechselkurseffekte von EUR 34,5 Millionen im Jahr
2014 um EUR 5,5 Millionen bzw. 15% und auf EUR 40,0 Millionen im Jahr 2015.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge belaufen sich auf EUR 3,1 Millionen (2014: EUR 8,9
Millionen) und ergeben sich vorwiegend aus den Erlésen aus dem Testbetrieb, abztglich der
darauf bezogenen Aufwendungen (EUR 3,1 Millionen, 2014: EUR 3,1 Millionen). Im Vorjahr
machte die Wertaufholung von in Vorjahren angesetzten Wertminderungen (EUR 5,4

Millionen) den Grofdteil des Restsaldos aus.

Vertriebskosten
Die Vertriebskosten erhohten sich von EUR 1,1 Millionen im Jahr 2014 um EUR 6,7 Millionen
auf EUR 7,8 Millionen im Jahr 2015. In diesem Posten werden vor allem Wertberichtigungen

auf Forderungen, Personalkosten, Reisekosten und Ruckstellungen flr Vertragsstrafen
ausgewiesen. Die Erhéhung war auf die Abschreibung von Anzahlungen an Subunternehmer
fur die Projekte in Lanzhou und Wuhai im Gesamtbetrag von EUR 7,2 Millionen zum Ende
des Jahres 2015 zurickzufuhren. In Lanzhou hat ZhongDe im Rahmen der Projekterstellung
Vorauszahlungen fir Bauarbeiten an einen Subunternehmer in Hohe von EUR 8,3 Millionen
geleistet. Da der Subunternehmer nicht in der Lage war, diese Arbeiten wie vertraglich
vereinbart durchzuflhren und die entsprechende Forderung léanger als ein Jahr fallig ist,
wurde entsprechend der im Konzern geltenden Bilanzierungsregeln zu 50% abgeschrieben.

Diese Abschreibung fuhrte zu einem negativen Ergebniseffekt in Héhe von EUR -4,2
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Millionen. In Wuhai hat ZhongDe Vorauszahlungen fiir Anlagen und deren Einbau in Héhe
von EUR 3,0 Millionen geleistet. Aufgrund der Verschiebung des Baubeginns auf
unbestimmte Zeit ist unsicher, ob diese Vorauszahlungen zurlckerstattet werden. In der
Folge wurden die entsprechenden geleisteten Anzahlungen vollstédndig angeschrieben. Die
Abschreibung flhrte zu einem negativen Ergebniseffekt im Konzern in H6he von EUR -3,0
Millionen. Das Management wird dennoch versuchen, diese Betrdge von den
Subunternehmern zurickzuerhalten oder die Ablieferung der vertraglich vereinbarten
Leistungen einzufordern, sobald das Projekt wieder aufgenommen wird.

Verwaltungskosten
Die Verwaltungskosten blieben im Vergleich zu 2014 in Héhe von EUR 3,7 Millionen

unverandert. In diesem Posten sind vorwiegend Personalkosten, Abschreibungen, Mieten,
Burokosten, Bewirtungskosten und Reisekosten enthalten.

Forschungs- und Entwicklungskosten
Die Forschungs- und Entwicklungskosten lagen 2015 gegenuber 2014 nahezu unverandert
bei EUR 0,2 Millionen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen von EUR 1,4 Millionen im Jahr 2014 um
EUR 1,5 Millionen auf EUR 2,9 Millionen im Jahr 2015. Dieser Posten enthalt im
Wesentlichen Wertminderungen, Prufungskosten, Aufwendungen fir den Aufsichtsrat und

Beratungskosten. Der Anstieg betrifft im Wesentlichen die Wertminderung der immateriellen
Vermdgenswerte in Xianning und Zhoukou in Hohe von EUR 1,8 Millionen (2014: EUR O
Millionen).

Zinsen und ahnliche Ertrage/Aufwendungen
Die Zinsen und &hnliche Ertrage stiegen geringfigig von EUR 2,7 Millionen im Jahr 2014 um
10% auf EUR 2,9 Millionen im Jahr 2015. Hierunter fallen vor allem Finanzertrage aufgrund

der Aufzinsung finanzieller Vermdgenswerte gemafl IFRIC 12 fur BOT-Projekte sowie
Zinsertrage auf Bankguthaben.

Die Zinsen und &ahnliche Aufwendungen verzeichneten einen Rickgang von EUR 1,7
Millionen bzw. 29% und beliefen sich auf EUR 4,3 Millionen (EUR 6,0 Millionen im Jahr
2014). Dieser Ruckgang war vorwiegend auf einen hdéheren Anteil an Zinsen auf
Bankdarlehen zurlckzuflihren, die fir die Errichtung von qualifizierten Vermdgenswerten
aktiviert worden waren. Die aktivierten Fremdkapitalkosten stiegen um EUR 1,3 Millionen im
Vergleich zum Jahr 2014 und flihrten dementsprechend zu einer Verringerung des
Zinsaufwands.
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beliefen sich auf EUR 1,6 Millionen und
erhéhten sich im Vergleich zum Geschéftsjahr 2014 (EUR 0,6 Millionen) um

EUR 1,0 Millionen. Die Steuern setzen sich aus laufenden Ertragsteueraufwendungen in
Hohe von EUR 0,5 Millionen (2014: EUR 0,9 Millionen) sowie Aufwendungen aus latenten
Steuern von EUR 1,1 Millionen (2014: Ertrédge in Héhe von EUR 0,3 Millionen) zusammen.
Latente Steuern beruhen im Wesentlichen auf unterschiedlichen Wertansatzen bei EPC- und
BOT-Projekten.

2.3.3 Finanzlage

Grundsatze und Zielsetzungen des Finanzmanagements
Der Bestand der liquiden Mittel wird durch die Geschéaftsfuhrung von ZhongDe Uberwacht,

um eine angemessene Finanzierung des Geschaftsbetriebs zu gewahrleisten. Das
Unternehmen wird liquide Mittel Uber verschiedene Kanale aufnehmen wie z.B. die
Beschleunigung der Eintreibung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die
Aufnahme von Mitteln von anderen Finanzinstituten fir die Projekte. Das vorrangige Ziel des
Finanzmanagements ist die Wahrung der Liquiditat. Die Art und das Volumen der
Transaktionen entsprechen der allgemeinen Betriebs- und Finanztatigkeit des Konzerns. Zur
Feststellung des Liquiditatsbedarfs wird eine Cashflowplanung vorgenommen.

Wenn der Konzern weiterhin an der geplanten Baugeschwindigkeit festhalt und dartber
hinaus sein Geschéaftsvolumen durch weitere Auftrage fir BOT-Projekte steigern kann, reicht
der Liquiditatsbestand des Konzerns zur Finanzierung dieser Projekte nicht aus. In diesem
Fall wird sich die Gesellschaft um weitere Bankkredite bemihen missen. Die
Geschéftsfuhrung geht davon aus, weitere Mittel aufnehmen zu kbénnen, da die
Umweltschutzbranche stark durch die chinesische Zentralregierung geférdert wird, was fir
die Verhandlungen der Gesellschaft mit Banken in der VR China hilfreich ist.

Liquiditatslage
Die folgende Tabelle basiert auf den Cashflowdaten des Konzerns, die aus dem

Konzernabschluss fiir 2015 stammen:

Operativer Cashflow vor Veranderung des Working Capitals -3.522 -1.813
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -65.136 -21.169
Netto-Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -72.169 -27.875
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -70 1.216
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 54.795 -6.207
Nettoverminderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -17.444 -31.866
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Beginn des Geschéftsjahres 87.205 110.076
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 6.081 8.995
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Ende des Geschaftsjahres 75.842 87.205
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Netto-Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Der negative Netto-Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit erhdhte sich von EUR -
27,9 Millionen im Jahr 2014 um EUR 44,3 Millionen auf EUR -72,2 Millionen im Jahr 2015,
vor allem aufgrund der Projektfortschritte, durch die mehr Mittel fir die Bautatigkeit abflossen

als im Vorjahr.

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit verringerte sich von EUR 1,2 Millionen im Jahr
2014 auf TEUR -70 im Jahr 2015.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belauft sich auf EUR 54,8 Millionen und steht in

Verbindung mit zwei Bankkrediten, die flir das BOT-Projekt in Lanzhou eingerdumt wurden
(EUR 54,5 Millionen) sowie Zahlungseingangen fur finanzielle Vermdgenswerte aus BOT-
Projekten (EUR 6,3 Millionen), denen Tilgungen von Bankkrediten (EUR 6,0 Millionen)
gegenuberstanden. Im Jahresvergleich stieg der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
von EUR -5,2 Millionen im Jahr 2014 um EUR 60,0 Millionen auf EUR 54,8 Millionen im Jahr
2015.

Ohne Bertcksichtigung des EUR-RMB-Wechselkurses zum Jahresende verringerten sich
die liquiden Mittel um EUR 17,4 Millionen gegenuber dem Jahresende 2014.
Gelduberweisungen aus China sind insofern beschrankt, als sie die offizielle Genehmigung
durch die State Administration of Foreign Exchange (,SAFE®) erfordern. Die Mittel sollen in
die BOT- und EPC-Projekte investiert und fir weitere Geschaftsaktivitdten verwendet
werden. Das Verhaltnis Liquiditat je Aktie, welches sich aus dem Verhaltnis der
Zahlungsmittel zum Jahresende zur Anzahl der ausgegebenen Aktien des ZhongDe-
Konzerns ergibt, betragt EUR 5,83 zum 31.Dezember 2015 und EURG6,71 zum
31. Dezember 2014.

Finanzierung
Umgerechnet in Euro beliefen sich die Darlehen der Gesellschaft zum 31. Dezember 2015

auf EUR 126,5 Millionen im Vergleich zu EUR 73,6 Millionen zum 31. Dezember 2014. Die
Steigerung um EUR 52,9 Millionen ist vor allem auf ein langfristiges Darlehen der China
Construction Bank in Hohe von EUR 42,5 Millionen und ein kurzfristiges Darlehen der Bank
of Lanzhou in Héhe von EUR 11,3 Millionen zuruckzuflhren. Die bestehenden Darlehen
wurden von verschiedenen Kreditinstituten gewahrt. Sie werden zur Finanzierung der BOT-
Projekte verwendet. Bitte beachten Sie die nachstehende detaillierte Darstellung:
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Gesamt- Gesamt- . Buchwert Buchwert
darlehens- darlehens- Enf:?;ta“tlz- L:el;:- zum zum
betrag betrag 31.12.2015 31.12.2015
in
in EUR in RMB in % Jahren in EUR in RMB

Kunming gg:]nka Merchants 25.492.862 180.000.000 7,01% 7 | 23.311.806  164.600.000
Xianning  Bank of China 16.711.987 118.000.000 7.24% 6 12.604.804 89.000.000
Zhoukou gg:\”ka Merchants 14.162.701 100.000.000 6,90% 5 8.435.764 59.563.240
Lanzhou  Bank of China 28.325.402 200.000.000 8,30% 1 28325402  200.000.000
Lanzhou  Bank of Lanzhou 11.330.161 80.000.000 7.92% 1 11.330.161 80.000.000

China Construction

Lanzhou Bank 94.890.097 670.000.000 5,15% 12 42.488.103 300.000.000

190.913.211 1.348.000.000 126.496.040 893.163.240

2.3.4 Nettovermogen

Da die gesamten Geschéaftsaktivitaten des Konzerns in der funktionalen Wahrung RMB
erfolgen und der Euro die Berichtswdhrung des Konzerns ist, muss die Analyse des
Nettovermdgens jeweils unter Berlcksichtigung der Veranderungen des RMB-EURO-
Wechselkurses zum jeweiligen Bilanzstichtag erfolgen. Der Stichtagskurs zum 31. Dezember
2015 ist um 6,3% gegenlber dem Stichtagskurs zum 31. Dezember 2014 gesunken. Alle
nachfolgenden Analysen sind durch diese Wechselkursveranderung beeinflusst.

In der Konzernbilanz ist ein Eigenkapital von EUR 104,6 Millionen ausgewiesen, das die
langfristigen Vermdgenswerte in Hohe von EUR 142,0 Millionen nicht deckt. Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten belaufen sich auf EUR 98,8 Millionen und sind vollstdndig durch
kurzfristige Vermdgenswerte in Héhe von EUR 143,6 Millionen gedeckt. Der EUR-RMB-
Wechselkurs ist von 7,5358 zu Beginn des Jahres 2015 auf 7,0608 zum Jahresende deutlich
gefallen. Dieser Effekt spiegelt sich auch in der Entwicklung des Nettovermdgens wider.
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Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermbgenswerte 35.340 23.219
Sachanlagen 412 442
Forderungen aus BOT-Projekten 106.291 84.103
Latente Steueranspriiche 0 883
142.043 108.647
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate 437 3.474
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.923 1.747
Sonstige Forderungen und Anzahlungen 60.192 42.746
Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen 15 14
Andere finanzielle Vermégenswerte 215 5.459
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 75.842 87.205
143.624 140.645
Summe Aktiva 285.667 249.292

Passiva

Eigenkapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital 13.000 13.000
Eigene Aktien -4.608 -4.608
Kapitalriicklage 62.914 62.914
Gesetzliche Riicklage nach chinesischem Recht 8.459 8.459
Konzerngewinnvortrag -16.252 -1
Wahrungsausgleichsposten 41.041 33.245
Summe Eigenkapital 104.554 112.899

Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Darlehen 80.623 64.695
Latente Steuerverbindlichkeiten 1.654 1.432
82.277 66.127
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25.719 31.774
Sonstige Verbindlichkeiten und Anzahlungen 22.668 25.192
Rickstellungen 4.286 3.709
Verbindlichkeiten gegenliber nahestehenden Personen und Unternehmen 122 8
Steuerverbindlichkeiten 168 662
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 45.873 8.921
98.836 70.266

Summe Verbindlichkeiten 181.113 136.393
Summe Passiva 285.667 249.292
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Langfristige Vermbgenswerte

Die langfristigen Vermdgenswerte des Konzerns belaufen sich auf EUR 142,0 Millionen
(2014: EUR 108,6 Millionen). Die Forderungen aus BOT-Projekten stiegen aufgrund der bei
den Projekten erzielten Fortschritte von EUR 84,1 Millionen zum 31. Dezember 2014 um
EUR 22,2 Millionen auf EUR 106,3 Millionen zum 31. Dezember 2015. Die immateriellen
Vermogenswerte erhdhten sich von EUR 23,2 Millionen um EUR 12,1 Millionen auf
EUR 35,3 Millionen. Ursache dafur war vor allem der bei dem BOT-Projekt in Lanzhou

erzielte Fortschritt.

Kurzfristige Vermégenswerte

Die kurzfristigen Vermdgenswerte erhéhten sich von EUR 140,6 Millionen im Jahr 2014 um
EUR 3,0 Millionen auf EUR 143,6 Millionen im Jahr 2015. Diese Steigerung bezieht sich
vorwiegend auf sonstige Forderungen und Anzahlungen, die vor allem aufgrund von
erhdhten Anzahlungen an Subunternehmer in H6he von EUR 13,4 Millionen um EUR 17,4

Millionen zunahmen. Andererseits verringerten sich die liquiden Mittel um EUR 11,4
Millionen und die sonstigen finanziellen Vermégenswerte um EUR 5,2 Millionen.

Langfristige Verbindlichkeiten

Die langfristigen Verbindlichkeiten in Hoéhe von EUR 82,3 Millionen (2014
EUR 66,1 Millionen) umfassen Bankdarlehen in Héhe von EUR 80,6 Millionen (2014:
EUR 64,7 Millionen) und latente Steuerschulden in Héhe von EUR 1,7 Millionen (2014:
EUR 1,4 Millionen). Die latenten Steuerschulden stehen in erster Linie in Verbindung mit der
Anwendung der PoC-Methode auf die EPC- und BOT-Projekte. Die langfristige
Fremdkapitalquote belauft sich auf 28,8% (2014: 26,5%).

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen insgesamt deutlich von EUR 70,3 Millionen im
Jahr 2014 auf EUR 98,8 Millionen im Jahr 2015. Die Steigerung um EUR 28,5 Millionen ist
vorwiegend auf sonstige finanzielle Verbindlichkeiten zurtuckzuflihren. 2016 muss die
Gesellschaft Darlehen in Héhe von EUR 45,9 Millionen (2014: EUR 8,9 Millionen) tilgen.

Eigenkapital
Durch den Jahresfehlbetrag von EUR 16,1 Millionen fiir das Geschaftsjahr 2015 (2014: EUR

1,0 Millionen) und der positiven Entwicklung des Wahrungsausgleichspostens in Hohe von
EUR 7,8 Millionen verzeichnete das Eigenkapital im Jahresvergleich einen Rickgang von
EUR 112,9 Millionen um EUR 8,3 Millionen auf EUR 104,6 Millionen. Ohne Beriicksichtigung
der Effekte aus der Wahrungsumrechnung wurde das Eigenkapital wesentlich durch das
negative Ergebnis aus den Abschreibungen der an Subunternehmer geleisteten
Anzahlungen in Lanzhou und Wuhai in Hohe von EUR -7,2 Millionen und die
Wertminderungen der Projekte in Xianning und Zhoukou in Hohe von EUR -1,8 Millionen
beeinflusst.
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2.4 Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung der
ZhongDe Waste Technology AG

Die ZhongDe Waste Technology AG ist die deutsche Holdinggesellschaft des ZhongDe-
Konzerns. Die Finanzkennzahlen der ZhongDe Waste Technology AG sind unten dargestellt:

2.4.1 Bilanz des Jahresabschlusses

Aktiva
Sachanlagen 1 1
Anteile an verbundenen Unternehmen 85.100 35.000
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 50.100
Anlagevermégen 85.101 85.101
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.932 3.204
Sonstige Vermdgensgegenstande 14 8
Rechnungsabgrenzungsposten 23 15
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 142 9
Umlaufvermégen 3.111 3.236
Bilanzsumme 88.212 88.337
Passiva
Grundkapital 13.000 13.000
Kapitalriicklagen 67.392 67.392
Bilanzgewinn 6.977 6.907
Eigenkapital 87.369 87.299
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 239 118
Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen 0 74
Steuerrickstellung 84 110
Sonstige Riickstellungen 482 635
Sonstige Verbindlichkeiten 38 101
Kurzfristige Verbindlichkeiten 843 1.038
Bilanzsumme 88.212 88.337

In der Bilanz der ZhongDe Waste Technology AG wird ein Eigenkapital in Hohe von
EUR 87,4 Millionen ausgewiesen (2014: EUR 87,3 Millionen), was einer Eigenkapitalquote
von 99,0% entspricht. Die langfristigen Vermdgenswerte von EUR 85,1 Millionen werden
durch das Eigenkapital gedeckt. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten betragen EUR
0,8 Millionen (2014: EUR 1,0 Millionen) und werden durch kurzfristige Vermdgenswerte in
Hohe von EUR 3,1 Millionen gedeckt (2014: EUR 3,2 Millionen).
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Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen EUR 85,1 Millionen (2014: EUR
35,0 Millionen) und beziehen sich auf die Anteile an der Chung Hua Environmental
Protection Assets (Holding) Group Ltd., Hongkong, (Chung Hua). Die ZhongDe Waste
Technology AG hat beschlossen, das an die Chung Hua ausgereichte
Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 50,1 Millionen Ende Juni 2015 in Eigenkapital
umzuwandeln. Im Rahmen der Umwandlung des Darlehens in Eigenkapital durch die
Zuteilung von 1.000.000 Stammaktien an die ZhongDe AG zu einem Emissionspreis von
EUR 50,10 je Aktie (bzw. HKD 434,57) wurde das Kapital von Chung Hua erhdéht. Die
Kapitalerhdhung wurde von den Behdrden in Hongkong am 30. Juli 2015 eingetragen.

Die Beteiligung an der ZhongDe (China) Environmental Protection Co. Ltd. wurde bereits in
den Vorjahren vollstandig abgeschrieben.

Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 2,9 Millionen
(2014: EUR 3,2 Millionen) beziehen sich Uberwiegend auf die Verzinsung des Darlehens,
das der Chung Hua Environmental Protection Assets Holding (Group) Ltd. gewahrt wurde.
Sonstige Vermogensgegenstidnde beziehen sich vor allem auf Mietsicherheiten und
Steuererstattungen. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente enthalten liquide
Mittel auf Girokonten.

Die sonstigen Ruckstellungen verringerten sich von EUR 0,6 Millionen zum 31. Dezember
2014 auf EUR 0,5 Millionen zum 31. Dezember 2015. Die Ruckstellungen beziehen sich in
erster Linie auf Aufwendungen fir die Erstellung und Prufung des Jahres- und
Konzernabschlusses sowie Buchhaltung und Rechtsberatung.

2.4.2 Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage 8 42
Zinsertrage 1.406 2.621
Personalaufwendungen 131 126
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.121 1.424
Zinsaufwendungen 1 2
Ergebnis vor Steuern 161 1.111
Steuern vom Einkommen und Ertrag 91 413
Jahresiiberschuss 70 698

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2015 einen Gewinn in HOhe von
EUR 0,1 Millionen, der sich vor allem aus dem Saldo von Zinsertrdgen und laufenden
betrieblichen Aufwendungen einer boérsennotierten Gesellschaft herleitet.
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Der Zinsertrag belauft sich auf EUR 1,4 Millionen und geht vorwiegend auf die Zinsen fir das
dem verbundenen Unternehmen Chung Hua gewahrte Darlehen zurlck. Infolge der
Umwandlung des Darlehens in Eigenkapital von Chung Hua zu Ende Juni 2015 ist der
Zinsertrag erheblich gesunken.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten laufende Betriebsaufwendungen und
entfallen Uberwiegend auf Aufwendungen fur die Erstellung und Prufung der
Quartalsberichte und Jahresabschlisse, auf Aufwendungen fir Investor Relations und
Mediendienste sowie auf Rechts- und Beratungskosten. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen verringerten sich von EUR 1,4 Millionen auf EUR 1,1 Millionen vor allem
infolge der gesunkenen Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten.

Auf das Vorsteuerergebnis in Ho6he von EUR 0,2 Millionen (2014: EUR 1,1 Millionen) werden
die Ertragssteuern in Héhe von EUR 0,1 Millionen (2014: EUR 0,4 Millionen) in Abzug
gebracht.

2.4.3 Kapitalflussrechnung

Jahresiiberschuss 70 698
Abnahme (-) / Zunahme (+) der Riickstellungen -179 440
Cash flow -109 1.138
Zunahme / Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
198 -1.060
Unternehmen
Zunahme (-) / Abnahme (+) der sonstigen Vermdgensgegenstande und 14 44
Rechnungsabgrenzungsposten
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
; g : 58 -138
sonstigen Verbindlichkeiten
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 133 -16
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0 -1
Veranderungen bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 133 -17
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 9 26
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Berichtszeitraums 142 9

2.5 Finanzkennzahlen und nicht-finanzielle Kennzahlen

Bis zur Fertigstellung der groRen BOT-Projekte beziehen sich die Finanzkennzahlen und
nicht-finanziellen Kennzahlen des Konzerns vorwiegend auf die Auftragslage unter
Berucksichtigung des Auftragseingangs und des Auftragsbestands, die Gewinnung neuer
Projekte, sowie den Personalbestand sowie das EBIT und EBITDA. Der
Gesamtauftragsbestand belegt die Fahigkeit von ZhongDe zur Vermarktung der eigenen
Produkte und der Rickgang des Auftragsbestands grundsatzlich die Fahigkeit, die Projekte
fertigzustellen: Der Ruckgang des Auftragsbestand wird einerseits durch den

Fertigstellungsfortschritt der einzelnen Projekte und andererseits durch die Aufhebung von
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Projekten ausgeldst, deren Neustart in absehbarer Zukunft nicht vorhergesehen werden
kann Dementsprechend ist, solange keines der groReren Projekte in die Betriebsphase
Ubergeht, der Fortschritt der einzelnen Projekte eine Kennzahl fiir die Geschaftstatigkeit des
Konzerns. Es folgt eine genauere Darlegung dieser Kennzahlen:

Auftragseingang und Auftragsbestand
Die Kennzahlen zur Auftragslage sind der Auftragseingang und der Auftragsbestand:

0

Auftragseingang 0 0,0%
Auftragsbestand 135.583 212.489 -36,2%

Am Auftragseingang lasst sich erkennen, dass im Jahr 2015 keine neuen Kundenauftrage
akquiriert wurden.

Der Auftragsbestand weist die Summe der bestehenden Auftrdge zum Ende 2015 aus, die —
unter Zugrundelegung des aktuellen Auftragsvolumens — in Zukunft fertiggestellt werden. Die

Veranderungen des Auftragsbestands entfallen folgendermafen auf die Geschaftssegmente

Miillver-
brennungs-
anlagen

des ZhongDe-Konzerns:

Auftragsbestand zum 1. Januar 2015 131.861 77.429 3.199 212.489
Auftragseingang 0 0 0 0
Umsatzerlose 30.770 6.129 1.244 38.143
Wertberichtigungen 0 -53.003 -5627 -53.530
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 9.251 5.285 231 14.767

Auftragsbestand zum 31. Dezember 2015 110.342 23.582 1.659 135.583

Zum Jahresanfang 2015 belief sich der Auftragsbestand auf EUR 212,5 Millionen. Im Jahr
2015 verringerte sich der Auftragsbestand um die realisierten Umsatzerlése (EUR
38,1 Millionen) und  Wertberichtigungen (EUR 53,5 Millionen) abzuglich  der
Wahrungsumrechnungsdifferenzen (EUR 14,8 Millionen). Diese Veranderungen lassen sich
wie folgt genauer analysieren:

Der Auftragsbestand verringerte sich um die im Jahr 2015 realisierten Umsatzerlése, die zum
Teil BOT-Projekte und teilweise EPC-Projekte betreffen. Die fur BOT-Projekte erzielten
Umsatzerlése in Héhe von insgesamt EUR 30,8 Millionen beziehen sich vorwiegend auf das
Projekt in Lanzhou (EUR 27,4 Millionen). Realisierte Umsatzerldse aus EPC-Projekten in Hohe
von EUR 6,1 Millionen betreffen die Projekte in Zhucheng (EUR 5,5 Millionen) und Dingzhou
(EUR 0,6 Millionen). Die Umsatzerlése im Segment Mullverbrennungsanlagen betreffen den
Verkauf einer Mullverbrennungsanlage zum Preis von EUR 1,2 Millionen.
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Der Auftragsbestand wurde dariber hinaus durch die Entfernung des EPC-Projekts in Wuhai
aus dem Auftragsbestand (EUR 53,0 Millionen) vermindert. Angesichts der aktuellen Situation
ist es unklar, wann die Projektarbeiten wieder aufgenommen werden. Aufgrund dieser
Unsicherheiten hat die Geschéaftsfiihrung beschlossen, den Auftragsbestand entsprechend
anzupassen.

Nach  Berucksichtigung  der  Wahrungsumrechnungsdifferenzen in  H6éhe  von
EUR 14,8 Millionen belduft sich der gesamte Auftragsbestand zum 31. Dezember 2015 auf
EUR 135,6 Millionen (2014: EUR 212,5 Millionen). Der gesamte Auftragsbestand umfasst
BOT-Projekte, die 81% (2014: 62%), EPC-Projekte, die 18% (2014: 36%) sowie kleine und
mittelgroRe Mullverbrennungsanlagen, die 1% (2014: 2%) des Auftragsbestands ausmachen.

Gewinnung neuer Projekte
Im aktuellen Umsatzvolumen sind vor allem vier BOT- und zwei EPC-Projekte enthalten.

Obwohl es ZhongDe in 2016 nicht gelungen ist, neue Vertrage mit Kunden abzuschliessen, ist
ZhongDe zuversichtlich, aufgrund der langfristigen Kundenbeziehungen, dem Vertrauen in die
Technologie von ZhongDe und die Marktstellung des Unternehmens in China in Verbindung
mit dem personlichen Einsatz des CEO ist ZhongDe, kunftig weitere Projekte gewinnen zu
konnen.

Personal

Die Erfahrung und die Fachkenntnisse des Personals bilden insbesondere im
Projektmanagement und der Forschung und Entwicklung eine zentrale Kennzahl fir den
fortgesetzten Erfolg des ZhongDe-Konzerns. Fir das Berichtsjahr und das Vorjahr ist der
folgende durchschnittliche Personalbestand auszuweisen:

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Konzern

Management und Verwaltung 109 109
Forschung und Entwicklung 9 10
BOT Betrieb und Herstellung 235 230
Vertrieb und Marketing 17 22
Gesamt 370 371

Im Jahr 2015 beschéftigte der ZhongDe-Konzern 370 Mitarbeiter (2014: 371) mit einer
gegenlber dem Vorjahr weitgehend unveranderten Personalstruktur. Die geringflgigen
Verschiebungen zwischen den Sparten im Jahr 2015 ergaben sich aus dem Schwerpunkt auf
Fortschritte im Projektmanagement.

EBIT und EBITDA
Das EBITDA spiegelt die Projektfortschritte und das operative Ergebnis des Konzerns wieder.

Das EBIT enthalt alle weiteren ergebnisbeeinflussenden Effekte wie Wertminderungen oder
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Wertaufholungen. Ob Wertminderungen oder Wertaufholungen in Folgejahren zu erfassen
sind, hangt von verschieden Faktoren ab, deren Eintreten bzw. Nichteintreten nur teilweise von
ZhongDe zu beeinflussen ist und damit erheblichen Unsicherheiten unterliegt. Daher wird bei
der Darstellung der kinftigen Entwicklung nur die Entwicklung des EBITDA beschrieben. Wir
verweisen hierzu auch auf Abschnitt 2.3.1.

3 Ereignisse nach Abschluss des Geschaftsjahres

Es liegen keine berichtspflichtigen Ereignisse nach Abschluss des Geschéftsjahres vor.

4 Bericht uber die kiinftige Entwicklung, Chancen und Risiken des ZhongDe-
Konzerns und der ZhongDe Waste Technology AG

4.1 Kunftige Entwicklung
4.1.1 Wirtschaftliche Entwicklung in China und des Geschaftsumfeldes

Was die weiteren Zukunftsaussichten fiir 2016 und 2017 angeht, gehen wir davon aus, dass
der Konzern weiterhin von dem zunehmend glnstigen politischen und wirtschaftlichen
Umfeld fur die umweltfreundliche Abfallaufbereitung profitieren wird, sowie von der
wachsenden Nachfrage nach unseren Millverbrennungsanlagen — sowohl in China als auch
in ganz Asien. Die steigende Nachfrage nach Maullverbrennungsanlagen beglnstigt das
Geschéftsumfeld von ZhongDe.

Insgesamt hat sich aber die wirtschaftliche Entwicklung von China im Vergleich zum starken
Wachstum der Vorjahre abgekuhlt. Der neue 5-Jahres-Plan sieht eine Wachstumsrate von
6,5% vor. Die Nachfrage ist niedriger als erwartet und die hohe Verschuldung vieler
Unternehmen hat eine nachteilige Auswirkung auf die Gesamtentwicklung.

4.1.2 Wirtschaftliche Entwicklung des ZhongDe-Konzerns

Obwohl es Zhongde gelang, die Umsatzerldse in 2015 um 9,3% auf EUR 38,2 Millionen zu
steigern (Vorjahr: EUR 35,0 Millionen), wurden entgegen der Vorhersage im Lagebericht des
Vorjahres kein positives Bruttoergebnis, kein positives EBIT und kein positives Nettoergebnis
erzielt.

Trotz dieser Entwicklung erwartet ZhongDe einen wesentlichen Fortschritt des allgemeinen
Projektstands fur 2016. Der Vorstand ist zuversichtlich, die BOT-Projekte in Zhoukou und
Xianning im Jahr 2016, das BOT-Projekt in Kunming im Jahr 2017 und das EPC-Projekt in
Zhucheng im Jahr 2016 abschlieRen zu kénnen. Das BOT-Projekt in Lanzhou wird am
meisten zu den Umsatzerlésen beitragen. Nach der Fertigstellung der laufenden BOT- und
EPC-Projekte beabsichtigt der ZhongDe-Konzern, sich noch starker auf EPC-Projekte zu
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konzentrieren, weil dabei Umsatzerlése und Gewinne friiher anfallen als bei BOT-Projekten.
Das Management fihrt intensive Verhandlungen udber neue EPC-Projekte und ist
zuversichtlich, dass sowohl 2016 als auch im darauf folgenden Jahr mehr EPC-Vertrage
abgeschlossen werden. Der Abschluss neuer Vertrage ist jedoch auch immer von
Bedingungen abhangig, die nicht in der alleinigen Entscheidung des Managements liegen.
Daher unterliegt diese Prognose stets einer gewissen Unsicherheit.

Kurz gesagt geht das Management von ZhongDe davon aus, dass 2016 ein
herausforderndes Jahr sein wird, in dem laufende Projekte beendet und in Betrieb
genommen werden sowie die Bautatigkeiten in Lanzhou mit erhdéhter Geschwindigkeit
fortgesetzt werden. Das Management erwartet fur 2016 im Vergleich zu 2015 ein starkes
Wachstum von Umsatz und Bruttoergebnis. Dementsprechend wird das EBITDA diesem
Trend folgen und positiv werden, auch wenn das Konzernergebnis negativ ausfallen kann,
falls sich aufgrund von Zins- und Wahrungskursanderungen, Preissteigerungen oder anderer
schwer kalkulierbarer Effekte Wertminderungen ergeben, die sich auf das Ergebnis
auswirken. Die tatsachlichen Ergebnisse werden in einem hohen Male von der
Projektentwicklung abhangen, die ihrerseits von der Leistung des Projektteams und der
Subunternehmer sowie der Dauer der benétigten Abnahmen und Genehmigungen abhéangt.

Die Prognose fur 2016 basiert auf der Annahme, dass sich das Projekt in Lanzhou weiter
plangemaf entwickelt, sich die Fertigstellung der Projekte in Zhoukou, Xianning und
Kunming nicht weiter verzégert und das Projekt in Dingzhou im dritten Quartal wieder
aufgenommen wird. Unter diesen Umstédnden kénnen die flir 2016 budgetierten Zahlen
erreicht werden. Anderungen in den Annahmen kénnen zu einem Riickgang der erwarteten
Ergebnisse fuhren. Die weitere wirtschaftliche Entwicklung von ZhongDe nach 2016 ist
abhangig von neuen Projekten und der Finanzierung dieser Projekte. Aufgrund der
Unsicherheiten in Bezug auf Verzégerungen, der Verfiigbarkeit von Subunternehmern und
der Veranderungen des EUR-RMB-Wechselkurses beinhalten alle Voraussagen gewisse
Unsicherheiten.

Als wichtige nicht-finanzielle Leistungskennzahl erwartet das Management 2016 einen
leichten Personalanstieg aufgrund des Regelbetriebs von Anlagen. In anderen Abteilungen
wird die Anzahl der Mitarbeiter stabil bleiben oder sich im Rahmen von
Einsparungsmafinahmen leicht verringern. Aufgrund des Projektfortschritts wird erwartet,
dass der Auftragsbestand, der eine weitere wichtige Leistungskennzahl ist, in 2016 deutlich
zurtickgeht, sofern in 2016 keine neuen Vertrage abgeschlossen werden.

Zusammenfassend erwarten wir, dass das nachste Jahr eine Periode sein wird, in der der
Fokus der Tatigkeiten von ZhongDe auf der Fertigstellung der laufenden Projekte sowie dem
Baufortschritt in Lanzhou liegt. Des Weiteren planen wir neue Vertragsabschlisse
insbesondere fir EPC-Projekte.
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4.1.3 Wirtschaftliche Entwicklung der ZhongDe Waste Technology AG

Da die ZhongDe Waste Technology AG eine Holdinggesellschaft des ZhongDe-Konzerns mit
mafgeblicher Geschaftstatigkeit in der VR China ist, beruht die zukiinftige Entwicklung der
ZhongDe Waste Technology AG entscheidend auf der wirtschaftlichen Entwicklung in China,
insbesondere der fortgesetzten Urbanisierung und dem Wachstum des zu beseitigenden
Millaufkommens  sowie den  Erwartungen und  Aussichten der  operativen
Konzerngesellschaften in der VR China wie zuvor beschrieben. Unter Vernachlassigung
moglicher Dividenden ihrer Tochterunternehmen erwartet die ZhongDe Waste Technology AG
fur 2016 und 2017 negative Ergebnisse bei ausgeglichenem bis positivem Cashflow aus der
operativen Geschaftstatigkeit. In 2015 hat die Gesellschaft bei leicht positiven Cash Flow aus
der operativen Geschaftstatigkeit ein positives Ergebnis erzielt, was der Prognose im
Lagebericht des Vorjahres entspricht.

4.2 Chancen- und Risikobericht
4.2.1 Risikopolitik

Der ZhongDe-Konzern arbeitet mit einem Risikomanagementsystem, das auch der ZhongDe
Waste Technology AG gemafl § 91 AktG als Friherkennungssystem fur Risiken dient. Da die
Grolke des ZhongDe-Konzerns noch relativ Uberschaubar ist, sind Vorstand und
Geschaftsleitung direkt in alle wichtigen Projekte und Vorgadnge des Tagesgeschafts
eingebunden. Risiken sind definiert als das maogliche Eintreten von internen und externen
Ereignissen, die das Erreichen der kurzfristigen oder strategischen Ziele beeintrachtigen
kénnen. Risiken und Chancen frihzeitig zu erkennen und abzuwagen, sie zu analysieren und
die Risiken mit geeigneten Strategien zu mindern, ist flr die Geschéaftsleitung von ZhongDe ein
wichtiger Bestandteil der operativen Geschéaftstatigkeit. Daher werden im Rahmen der
Maflnahmen unseres Risikomanagements regelmalig interne und externe Geschaftsrisiken
identifiziert und bewertet, damit wir schnellstmoéglich mit entsprechenden Gegenmalinahmen
reagieren konnen. Folglich ist ein strukturierter Risikomanagementprozess eine wichtige
Aufgabe flr den Vorstand und fur diejenigen, die jeweils in ihrem Verantwortungsbereich fur
den Risikoprozess zustandig sind. Aber nicht einmal ein geeignetes und gut funktionierendes
Risikomanagementsystem kann absolute Sicherheit gewahrleisten.
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4.2.2 Risikomanagementsystem

Zu den Methoden, die bei der Risikobewertung angewandt werden, gehdren Marktanalysen
durch den engen Kontakt zu Kunden, Subunternehmern, Lieferanten und sonstigen Stellen
von Interesse fir den Konzern ebenso wie die Beobachtung von Risikoindikatoren im
wirtschaftlichen und gesellschaftspolitischen Umfeld. Die Risiken werden insbesondere im
Hinblick darauf bewertet, wie sehr sie den Konzern oder dessen Entwicklung bedrohen. Wo es
erforderlich scheint, wird das Ausmall potenzieller Verluste berechnet. Die mdglichen
einmaligen oder wiederkehrenden Auswirkungen auf die Ziele des Konzerns werden
anschlieBend im Vorfeld von Entscheidungen analysiert. ZhongDe ergreift dann die
erforderlichen MafRnahmen, um Risiken systematisch zu begegnen und Chancen konsequent
zu nutzen. Der Vorstand hat konzernweite Grundsatze und Richtlinien fur das
Risikomanagement formuliert.

Das Risikomanagement wurde so eingerichtet, dass die direkte Verantwortung fur die
frihzeitige Entdeckung, Analyse, Kontrolle und Meldung von Risiken bei dem betreffenden
Risikomanager liegt, der dem Vorstand Uber die Ergebnisse berichtet. Der Aufsichtsrat wird
vom Vorstand regelmafRig und zeitnah Uber wesentliche Risiken informiert. Gemal einer
konzernweiten Richtlinie bedurfen Transaktionen und MaRnahmen von besonderer Bedeutung
und grolem Umfang der Genehmigung durch den Vorstand. In besonderen Fallen ist
aullerdem die Genehmigung durch den Aufsichtsrat erforderlich.

ZhongDe verbessert schrittweise sein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem. Im
Jahr 2015 hat ZhongDe in jeder Abteilung einen Risikomanager eingesetzt, der die Risiken in
seinem Bereich identifiziert, analysiert und steuert. ZhongDe erstellt in jedem Quartal einen
Risikobericht. Darlber hinaus beabsichtigt die Geschaftsfuhrung, das
Risikomanagementsystem mit einer neuen Baucontrollingsoftware zu kombinieren.

4.2.3 Chancenmanagement

Im ZhongDe-Konzern sind Risiko- und Chancenmanagement eng miteinander verbunden.
ZhongDe leitet sein Chancenmanagement im Wesentlichen von seinen Zielen und Strategien
ab und sorgt flir ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Chancen und Risiken. Die
Verantwortung fir das friihzeitige und regelmaRige Erkennen, Analyse und Steuerung von
Chancen liegt beim Vorstand. Der Vorstand beschaftigt sich intensiv mit Analysen der
politischen Entwicklung und der Entwicklung der Rechtslage in China, insbesondere im
Hinblick auf Veranderungen beim Umweltschutz und den entsprechenden Gesetzen, deren
mogliche Auswirkungen auf die Marktentwicklung und das Wettbewerbsumfeld von ZhongDe,
die betreffenden Kostenfaktoren und kritische Erfolgsfaktoren. Dies schlie3t auch Faktoren ein,
die fir das Projektmanagement und den Einsatz von Subunternehmern von Bedeutung sind.
Bei seinen Entscheidungen wendet der Vorstand von ZhongDe einen chancenorientierten

60



An unsere Aktionare | Lagebericht | Konzernabschluss | Weitere Informationen

Ansatz an, ohne jedoch die Risiken unberucksichtigt zu lassen. Die wichtigsten
Chancenpotenziale fir den ZhongDe-Konzern werden im Bericht Uber die kinftige Entwicklung
erlautert.

4.2.4 Wesentliche Risiken und Chancen

Im Allgemeinen bewertet und quantifiziert das Management die Risiken basierend auf der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens im Zusammenhang mit den mdglichen Auswirkungen auf

die Geschéaftstatigkeit des Konzerns entsprechend dem nachfolgend erlduterten Schema.

Wahrscheinlichkeit

gering niedrig niedrig niedrig niedrig niedrig
moderat niedrig niedrig mittel mittel mittel
signifikant niedrig mittel mittel hoch hoch
kritisch mittel mittel hoch hoch kritisch

Das Management bewertet die folgenden Risiken und Chancen als wesentlich fir den
Konzern:

4.2.4.1 Risiken aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs

Aufgrund der steigenden Bedeutung der Technologien zur Millverbrennung fur die zukunftige
Entwicklung Chinas werden sich immer mehr Kommunalverwaltungen von Abfalldeponien hin
zur Mullverbrennung orientieren. Die chinesischen Regierungsbehérden kénnten jedoch
einheimische Anbieter — insbesondere die staatlichen Gesellschaften — bevorzugen, die Uber
langjahrige Beziehungen mit den Regierungsbehérden verfigen. In China haben die
staatlichen Gesellschaften den Vorteil, die Konzessionsvereinbarungen fur die
Mullverbrennung sowie verschiedene damit verbundene Fdrderungen zu erhalten. Da die
Anzahl der staatlichen Gesellschaften in dieser Branche steigt, sieht sich ZhongDe mit
zunehmendem Wettbewerb konfrontiert.

Um dem entgegenzuwirken, wird der Vorstand weiterhin die bestehenden engen Bindungen
mit diesen chinesischen Regierungsbehérden pflegen. Der Vorstand nimmt aulRerdem an
Gipfeltreffen zur Energieerzeugung aus Abfall und an verschiedenen Interviews der nationalen
Wirtschaftsnetzwerke und unterschiedlicher Medien teil, um die Marktprasenz sowie den damit
verbundenen Einfluss und das Image von ZhongDe zu verbessern.

Das Management geht davon aus, dass die Nachfrage nach Miillverbrennungsanlagen weiter
steigen wird und dass sich daraus 6ffentliche BOT-Projekte ergeben werden. Diese werden
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voraussichtlich eine Rolle bei der Lésung von Chinas Mill- und Umweltproblemen spielen.
Daher wird das Marktrisiko fur den ZhongDe-Konzern vom Management als gering
angesehen. Die Geschaftsleitung hat sich im Jahr 2015 auf Fortschritte bei den laufenden
Projekten konzentriert, ZhongDe erwartet jedoch, im Geschéaftsjahr 2016 Auftrdge von
Neukunden zu akquirieren.

Das wachsende Geschéaft konnte den chinesischen Markt fur die Energieerzeugung aus Abfall
aulBerdem fur auslandische Wettbewerber zunehmend attraktiver machen. Diese
auslandischen Wettbewerber konnten dem Markt mdoglicherweise hoher entwickelte
Technologien anbieten oder hatten bessere Finanzierungsmdglichkeiten in Form von
Eigenkapital oder Krediten. Damit waren sie moglicherweise in der Lage, sowohl intern als
auch durch die Verhandlung besserer Konditionen bei ihren Subunternehmern wirtschaftlicher
ZU operieren.

Das Umsatzwachstum des Konzerns ist abhangig davon, ob es gelingt, neue Auftrage fir den
Bau von Hausmill-Verbrennungsanlagen sowie neue EPC- und BOT-Vertrage flr Projekte flr
Mullverbrennungsanlagen zu akquirieren. Daher ist es wichtig, auf einen verscharften
Wettbewerb vorbereitet zu sein, wenn neue einheimische oder internationale Anbieter auf den
relevanten chinesischen Markt drangen. Der ZhongDe-Konzern unterhalt daher Vertriebs- und
Marketingkapazitaten und baut diesen Bereich weiter aus, um die Marktentwicklungen in China
zu beobachten, die Marktprasenz von ZhongDe in China weiter auszubauen und
sicherzustellen, dass sich ZhongDe an allen O&ffentlichen Ausschreibungsverfahren far
voraussichtlich profitable Projekte flr Millverbrennungsanlagen beteiligt. Das Management
von ZhongDe schatzt dieses Risiko als moderat ein.

4.2.4.2 Chancen aufgrund der wirtschaftlichen Situation Chinas

Im Jahr 2015 hat die chinesische Volkswirtschaft ein stabiles Wachstum von durchschnittlich
6,9% verzeichnet. Durch diese BIP-Wachstumsrate und die damit verbundene
Steuererhdhung waére gewahrleistet, dass die Regierung finanziell in der Lage ist, ihr
ehrgeiziges Ziel vom ,Schonen China“® durch umfassende Investitionen in die
Umweltschutzindustrie zu verwirklichen. Daraus ergibt sich eine enorme Chance fiir die
Branche der Energieerzeugung aus Abfall, zu der auch der ZhongDe-Konzern gehdrt.
Nachdem es seine Kompetenz in diesem Sektor bereits unter Beweis gestellt hat, erwartet das
Management, dass wir an dieser Entwicklung beteiligt sein und weitere Vertrage mit den
Regierungsbehdérden abschlieen werden.

In Anbetracht des schnellen Wachstums der Urbanisierung werden in den nachsten
Jahrzehnten in China riesige Bevdlkerungsmengen in die Stadte ziehen. Allgemein gilt, dass
eine Person, die in einer Stadt lebt, wesentlich mehr Hausmill produziert als eine, die auf dem
Land lebt. Aufgrund der Entsorgung auf Mulldeponien hat das riesige Volumen an Hausmdill zu

dem Phanomen gefiihrt, dass ,die Stddte im Mull ersticken. Zur Ldsung des
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schwerwiegenden Miillproblems wird die Regierung beschlieRen missen, in Projekte fiir
Mullverbrennungsanlagen zu investieren. Anbieter von Mdllverbrennungsanlagen, EPC-
Auftragnehmer und BOT-Betreiber werden definitiv von diesen umfangreichen Chancen
profitieren.

Das rasante Wirtschaftswachstum in China hat zur schnellen Entwicklung der Mittelschicht
gefuhrt. Der Einfluss der Mittelschicht wurde und wird weiter durch das Internet und die dort
verbreiteten umweltfreundlichen Ansichten, welche das o&ffentliche Verstandnis fir die
Notwendigkeit von Mullverbrennungsanlagen pragen, noch verstarkt.

4.2.4.3 Marktchancen und Méglichkeiten zum Markenaufbau

Die steigende Nachfrage nach Miullverbrennungsanlagen hat in China insgesamt enorme
potenzielle Chancen fur den ZhongDe-Konzern und seine Mitbewerber geschaffen. Die
Millverbrennungsanlagen von ZhongDe erfreuen sich aufgrund der erfolgreichen
Fertigstellung des Projekts fiur Millverbrennungsanlagen von Datong eines sehr guten
Ansehens auf dem chinesischen Markt. Da die meisten unserer Kunden den
Kommunalregierungen nahestehende Einheiten sind, ist es wichtig fur den ZhongDe-Konzern,
dass unsere Projekte innerhalb des vereinbarten Zeitrahmens fertiggestellt werden und dass
unsere Mullverbrennungsanlagen im Betrieb wichtige Leistungsindikatoren (KPIs) erflllen,
denn dadurch gewinnt der ZhongDe-Konzern die Mdglichkeit fir kinftige Geschéfte mit
Kunden, insbesondere mit denen die den Kommunalregierungen nahestehen.
Dementsprechend wird die Qualitdtskontrolle weiterhin hohe Prioritat bei allen Aktivitdten in
unserem Geschaftsmodell genielRen, um unser solides Ansehen auf dem chinesischen Markt
zu erhalten.

Darlber hinaus wurde der Ruf des ZhongDe-Konzerns dadurch enorm verbessert, dass er
mit dem Bau der gréRten Millverbrennungsanlage in China mit einer Gesamtinvestition von
ca. 125 Mio. EUR in Lanzhou begonnen hat und der Projektfortschritt planmafig erfolgt. Dies
starkt die Wettbewerbsfahigkeit von ZhongDe auf dem Markt, und die Geschéaftsfuhrung
erwartet einen Anstieg der VertragsabschlUsse Gber die nachsten Jahre.

Der Vorstand des ZhongDe-Konzerns ist sich bewusst, wie wichtig die professionelle
Kommunikation mit der Offentlichkeit, den Investoren und Regierungen tber die Branche der
Energieerzeugung aus Abfall ist. Die Vorstandsmitglieder nehmen weiterhin an vielen
Offentlichkeitsarbeits- und Investor Relations-Aktivitaten teil, wie beispielsweise den
Videointerviews der deutschen Boérse, deutscher Medien, chinesischer Zeitschriften,
Zeitungen, Internetmedien, dem Deutschen Kapitalforum sowie Gipfeltreffen in China zur
Energieerzeugung aus Abfall, und suchen aktiv den Dialog mit Analysten und Investoren. Mit
diesen Aktivitdten mochte das Management den Bekanntheitsgrad des ZhongDe-Konzerns
innerhalb der Financial Community erhéhen und Investoren und Interessenten ein

transparentes Bild der Geschaftsentwicklung vermittein.
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4.2.4.4 Risiken aufgrund der Abhangigkeit von staatlichen Genehmigungen und Lizenzen

Risiken fur die Fahigkeit zur FortfUhrung der Geschéaftstatigkeit von ZhongDe kdnnen
entstehen, wenn die chinesischen Behdrden dem ZhongDe-Konzern die notwendigen
Genehmigungen und Lizenzen nicht gewahren und/oder nicht erneuern. Aus diesem Grund
ist es dringend erforderlich, mit den gesetzlichen Entwicklungen Schritt zu halten, weil
Unvermoégen im Umgang mit der kinftigen Umweltschutz- und
Millaufbereitungsgesetzgebung das Geschaft des Konzerns negativ beeinflussen kénnte.
Auch die Kunden des Konzerns unterliegen den Umweltschutzgesetzen und -vorschriften.
Sollte der ZhongDe-Konzern diese Umweltgesetze und -vorschriften nicht einhalten, so
ergaben sich potenzielle Risiken dadurch, dass Kunden bei VerstélRen gegen diese Gesetze
oder Vorschriften gerichtlich gegen den Konzern vorgehen oder Schadenersatz von diesem
fordern kénnten. Daher wird ZhongDe weiterhin in Forschung und Entwicklung investieren,
um der standigen Verpflichtung des Konzerns, Millverbrennungsanlagen von hdchster
Qualitat anzubieten, gerecht zu werden. Da ZhongDe fiir seine Anwendungen dem Stand
der Technik entsprechende Technologien einsetzt und dies auch kunftig tun wird, wird das
Risiko bezuglich des Verlusts der Geschéaftslizenzen als gering eingestuft. Hinsichtlich der
Verzdgerungen im Genehmigungsprozess mit den staatlichen Behdrden im Rahmen der
BOT-Projekte Xianning und Zhoukou zeigte sich, dass eine Verzégerung oder
Nichtgewahrung der entsprechenden Genehmigungen schwerwiegende Auswirkungen auf
das Finanzergebnis und die Lage des ZhongDe-Konzerns haben kann wie bereits unter
Punkt 1.3, 2.3.2 und 4.2.4.6 in diesem Lagebericht beschrieben wird. Das Management von
ZhongDe schatzt dieses Risiko als hoch ein.

4.2.4.5 Risiken und Chancen im Personalwesen

Die Geschéftsleitung von ZhongDe ist sich der Tatsache bewusst, dass der Geschéaftsbetrieb
bedeutende Investitionen in umfangreiche Projekte fur Millverbrennungsanlagen notwendig
macht. Die daraus resultierende Konzentration der operationellen Risiken erfordert hohe
MaRstabe beim Projektmanagement.

Die Rekrutierung qualifizierter und erfahrener Fachkrafte in allen Geschaftsbereichen,
insbesondere qualifizierter Projektmanager fir Millverbrennungsanlagen, wird ein zentraler
Bestandteil der MalRnahmen bleiben, mit denen die Qualitat und Standards stetig verbessert
werden. Erfahrene und qualifizierte Projektmanager sind ein wichtiger Schlissel zum Erfolg
der Projekte des ZhongDe-Konzerns. Personalrisiken kdnnen dennoch dadurch entstehen,
dass Fachkompetenz durch Fachkraftefluktuation verloren geht, durch den Einsatz
unzureichend qualifizierter Mitarbeiter mit fehlender Einsatzbereitschaft oder wenn es
ZhongDe nicht gelingt, hochqualifizierte Fachkrafte in ausreichender Zahl zu gewinnen, um
die laufende Geschaftstatigkeit fortzufiihren und/oder das Wachstum in der Zukunft zu
unterstutzen.
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Die zunehmende Bildung in China bietet chinesischen Unternehmen die Mdglichkeit, gut
ausgebildete Fachkréafte einzustellen. Um diese Gelegenheit zu nutzen und dem zuvor
offengelegten Personalrisiko zu begegnen, hat der ZhongDe-Konzern seinen chinesischen
Hauptsitz von Fuzhou nach Peking verlegt, wo diesem voraussichtlich besser ausgebildetes
und erfahreneres Personal zur Verfligung steht. Besser ausgebildete Fachkrafte kobnnten das
Personalrisiko in die Chance verwandeln, im Vergleich zu Wettbewerbern mit Hauptsitz in
Stadten von zweit- und drittrangiger Bedeutung in China, Uber ausreichend erfahrene
Manager und Mitarbeiter zu verfigen. Das Management von ZhongDe schatzt dieses Risiko
als moderat ein.

4.2.4.6 Risiken und Chancen im Zusammenhang mit der Konstruktions- und Bauphase

Um eine eindeutige Zuordnung der Verantwortlichkeiten zu gewahrleisten, wird jedes Projekt
unter der Leitung eines qualifizierten und erfahrenen Projektmanagers von einem eigenen
Projektteam betreut. Fur das Projektmanagement werden die Projektplanungen dokumentiert
und entsprechende Projektbudgets erstellt. Dieses Team ist grundsatzlich fiir die Lésung von
Problemen bei den Projekten zustdndig, da die anfallenden Aufgaben anders nicht
zufriedenstellend erledigt werden kénnen, was mdglicherweise zu einer verspateten
Fertigstellung des Projekts und/oder Budgetiiberziehungen fihren und somit die Ertragskraft
von ZhongDe beeintrachtigen konnte.

Um mit den Geschéaftsentwicklungen weiter Schritt halten zu kdénnen, analysiert das
Management im Rahmen des Projektmanagements regelmafRig die Bruttoergebnismarge,
uberpruft die Projektbudgets, Uberwacht den Auftragseingang und kontrolliert die
Entwicklung der Forderungen. Die monatlichen PoC-Reportings, Quartalsabschlisse sowie
Operation Reportings sind wesentliche Instrumente unserer Geschéaftsleitung. Es verbleibt
dennoch ein hohes Risiko, dass Fehlkalkulationen bei den Projektkosten und der
geschatzten Zeitdauer Budgetuberschreitungen und Podnalen verursachen konnten. Ein
unzureichendes Projektmanagement stellt aus Sicht des Managements ein hohes Risiko dar.

Ferner kénnten die Nutzungsrechte des ZhongDe-Konzerns an geistigem Eigentum ablaufen
oder es konnten Anspriche gegen den Konzern aus Urheberrechtsverletzungen geltend
gemacht werden.

Steigende Beschaffungskosten oder fallende Preise kdnnten die Rentabilitdt des ZhongDe-
Konzerns beeintrachtigen. Fir den Bau von Millverbrennungsanlagen sowie fiir die EPC-
und BOT-Projekte sind enge Verbindungen zu Anbietern von Spezialkomponenten und -
materialien notwendig. Im Zusammenhang mit der Beschaffungskette bestehen keine
Wechselkursrisiken, weil die Mehrheit der Zulieferer in der VR China anséssig ist und ihre
Leistungen in RMB in Rechnung stellt. ZhongDe ist dem Risiko der Abhangigkeit von
Lieferanten ausgesetzt. Daher bewertet das Management regelmaRig die Abhangigkeit von

einzelnen Lieferanten und verfolgt die Entwicklung alternativer Anbieter. Es wurde eine
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Lieferantendatenbank eingerichtet, um die Versorgung und Qualitdt bei gleichzeitigen
Kostensenkungen sicherzustellen. Daher wird das Risiko steigender Beschaffungskosten als
moderat eingeschatzt.

Far die Qualitdtskontrolle sind die erfahrenen Ingenieure des ZhongDe-Konzerns
verantwortlich. Risiken kénnen sich insofern ergeben, als die Qualitatskontrolle nicht oder
unzureichend vorgenommen wird. Durch die Auswahl der Mitarbeiter und durch
entsprechende standardisierte Arbeitsablaufe und interne KontrollmaRnahmen versucht das
Management, diese Risiken zu minimieren. Da die Auswirkungen von fehlerhaften
Qualitatskontrollen erheblich sein kénnen, schatzt das Management von ZhongDe das Risiko
hieraus als hoch ein.

Risiken konnen aus der Verzogerung oder Nichterteilung von Genehmigungen
verschiedener technischer und gesetzlicher Auflagen fir die ZhongDe-Projekte fir
Millverbrennungsanlagen durch die ortlichen Behérden entstehen. Bei Uberschreitung
kénnen Vertragsstrafen fallig werden. Aufgrund der Erfahrungen mit den Verzdégerungen bei
der Fertigstellung der BOT- oder EPC-Projekte schatzt das Management, dass das Risiko
der Verzdgerung oder Nichterteilung von notwendigen Genehmigungen einen hohen
negativen Effekt auf das Ergebnis der ZhongDe-Gruppe haben kann.

Gleichzeitig hat ZhongDe uUber mehrere Jahre Erfahrung in der Kommunikation mit ortlichen
Behdrden sowie in Konstruktion und Bau im Rahmen verschiedener BOT- und EPC-Projekte
sammeln kdnnen.

4.2.4.7 Risiken und Chancen im Zusammenhang mit der Betriebsphase

Wahrend der Betriebsphase der BOT-Projekte kann die chinesische Regierung neue
Vorschriften fir den Schadstoffausstof oder andere Umweltvorschriften erlassen. Dadurch
kénnen Nachrustungen unserer technischen Ausstattung in den Anlagen notwendig werden.
Das Management Uberwacht die gesetzliche Entwicklung, um frihzeitig reagieren und
unsere Anlagen nachrusten zu konnen. Des Weiteren bestehen wahrend der Betriebsphase
Risiken im Hinblick auf Produktionsunterbrechungen. Dadurch kénnen die Umsatzerldse fiir
aus dem Verkauf von Strom und anderen Nebenerzeugnissen sinken. ZhongDe erhalt fur
seine BOT-Projekte garantierte Zahlungen von den o&rtlichen Behoérden. Diese Zahlungen
kénnen verspatet eingehen. Ein Preisanstieg der Betriebskosten kdnnte sich auf die
zukunftigen Ergebnisse auswirken. Das Management von ZhongDe schéatzt dieses Risiko als
moderat ein.

Die damit verbundenen Chancen sind, dass die schwerwiegenden Umweltschutzprobleme in
China in hohem MaRe die Aufmerksamkeit sowohl der Zentral- als auch der Provinz- und
ortlicher Kommunalverwaltungen auf sich gezogen haben. Die Behdrden haben
beschlossen, mehr Geld fir die Verbesserung der Umweltschutzindustrien auszugeben. Das
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kénnte wahrend der Betriebszeit der obigen BOT-Projekte zu einer Erhéhung der
Mullentsorgungsgebiihren und dem Einkommen aus Okostrom flihren. Die positive Tendenz
hat auch mehr neue potenzielle Investoren angelockt, in die Branche der Energieerzeugung
aus Abfall in China einzusteigen — selbst diejenigen, die Uber keinerlei Erfahrung in diesem
Bereich verfligen. Dadurch sind ZhongDe ausgezeichnete Gelegenheiten entstanden, BOT-
Projekte zu guten Preisen und sogar mit Aufschlagen an die oben genannten potenziellen
Investoren zu verkaufen.

4.2.4.8 Gewahrleistungsrisiken

Unerkannte Mangel bei Produkten oder Projekten fir Mullverbrennungsanlagen konnten
héhere Kosten und Haftpflichtanspriiche zur Folge haben sowie einen negativen Einfluss auf
die Marktakzeptanz der Produkte und Technologien des ZhongDe-Konzerns ausiben.

Um Gewahrleistungsrisiken bei EPC-Projekten und Geschéften mit Verbrennungsanlagen
moglichst gering zu halten, versucht der ZhongDe-Konzern, eine Kongruenz zwischen
gegenuber Kunden abgegebenen Garantiezusagen und von Zulieferern erhaltenen
Garantiezusagen herzustellen. Darlber hinaus versuchen wir, mogliche
Gewabhrleistungsrisiken  durch  entsprechende  Qualitétssicherungsma3nahmen  zu
minimieren. Das Management von ZhongDe schéatzt dieses Risiko als moderat ein.

4.2.4.9 Finanzielle Risiken

Liquiditat

Far die beiden kommenden Geschéftsjahre wird mit einem deutlich steigenden negativen
Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit im Zusammenhang mit der Fertigstellung der
zum Bilanzstichtag vertraglich vereinbarten Projekte gerechnet. Unter zusatzlicher
Berucksichtigung der Tilgungsverpflichtungen aus bestehenden Darlehen wird eine deutliche
Abnahme der liquiden Mittel im Planungszeitraum erwartet. Die zusatzliche Neuaufnahme
von projektbezogenen Darlehen insbesondere in Bezug auf Lanzhou ist in Hohe von RMB
200 Millionen vorgesehen. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass die vergleichsweise hohen
Zinsen fur Projektkredite in China unverandert deren Rentabilitat belasten, wahrend die dem
ZhongDe-Konzern zum Bilanzstichtag zur Verfligung stehenden liquiden Mittel keine
relevante Rendite erzielen. Zusatzlicher Liquiditatsbedarf im Planungszeitraum koénnte aus
neuen Projekten bzw. Verzégerungen bei bestehenden Projekten resultieren. In diesem Fall
ware ZhongDe darauf angewiesen, zusatzliche Darlehen bei Banken in China aufzunehmen.
Zum Bilanzstichtag bestehen keine dem ZhongDe-Konzern eingerdumten Kreditlinien
chinesischer Banken, die fur diesen Fall eine kurzfristige Mittelbereitstellung gewahrleisten
wirden. ZhongDe geht davon aus, dass aufgrund der bestehenden Zahlungsgarantien
staatlicher Auftraggeber fiir die operative Phase der BOT-Projekte die ggf. erforderlichen
Darlehen aufgenommen werden kdénnten. Das Management befindet sich aktuell in
Verhandlungen mit Banken. Entsprechend geht der Vorstand davon aus, dass selbst bei
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zusatzlichem ungeplantem Liquiditatsbedarf die Zahlungsfahigkeit des ZhongDe-Konzerns
und damit auch der ZhongDe AG jederzeit sichergestellt werden kann. Das Management von
ZhongDe schatzt dieses Risiko als moderat ein.

Refinanzierung von Darlehen
Gegenwartig finanziert sich ZhongDe nicht nur mit seinem Eigenkapital, sondern auch durch

Darlehen von Banken in der VR China. Angesichts der berechneten
Amortisierungszeitraume fir die BOT-Projekte sowie des erwarteten anhaltenden
Wachstums des ZhongDe-Konzerns ware ZhongDe nicht in der Lage, diese Bankdarlehen in
der nahen Zukunft zuriickzuzahlen. Um die Geschéaftstatigkeit fortfihren zu kénnen, benétigt
ZhongDe eine Refinanzierung fir die laufenden Darlehen fir bestehende BOT-Projekte, bei
denen sich die Anfangsinvestition von ZhongDe voraussichtlich in 20 bis 30 Jahren
amortisieren wird. ZhongDe hat keine Gewahr daflir, dass eine geeignete Finanzierung zu
akzeptablen Konditionen erhéltlich sein wird. Daher ist der Konzern mittelfristig den
Veranderungen der Zinssatze auf den Finanzmarkten ausgesetzt, wenn Bankkredite zu
anderen als den derzeit vertraglich vereinbarten Zinssatzen verlangert werden. Wenn der
Konzern ungunstige Konditionen akzeptiert, um die laufende Geschéaftstatigkeit eines
Unternehmens des Konzerns, das eine Millverbrennungsanlage betreibt, fortfiihren zu
kénnen, kdnnen héhere Verpflichtungen bei der Schuldenbedienung negative Auswirkungen
auf die Ertragskraft des betreffenden Projekts haben. Dies wirde sich auch negativ auf die
Ertrage des Konzerns auswirken. Das Management von ZhongDe schatzt dieses Risiko als
moderat ein.

Anderungen der Finanzlage und des Finanzergebnisses
Hinzu kommt, dass die in der VR China ansassigen Banken den flr Finanzinstitute in der VR

China geltenden Gesetzen und Vorschriften unterliegen. Werden die Gesetze und
Vorschriften geadndert oder neue Gesetze und Vorschriften erlassen, so kann dadurch das
Gesamtkreditvolumen sinken, das diese Banken ihren Kunden in China anbieten. Die Folge
kdénnte eine Kreditverknappung auf dem chinesischen Finanzmarkt sein. Seit 2010 gelingt
ZhongDe der Abschluss von langfristigen Kreditvertragen, weil der Konzern die chinesischen
Banken davon Uberzeugen konnte, dass BOT-Projekte fiir Millverbrennungsanlagen zu den
von der chinesischen Regierung geférderten umweltfreundlichen Projekten gehéren, dadurch
von Steuerverglnstigungen profitieren und in der Zukunft wahrend der Dauer des Betriebs
einen stetigen Cashflow erwarten lassen. Eine Kreditverknappung auf dem chinesischen
Finanzmarkt und/oder Schwankungen der Zinssatze kénnten daher erhebliche negative
Auswirkungen auf die Liquiditdt und die Ertragskraft der laufenden BOT-Projekte, die
Finanzlage und das finanzielle Ergebnis des Konzerns haben. Das Management von
ZhongDe schatzt dieses Risiko als gering ein.
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Zukunftige Finanzstruktur von ZhongDe und seinen Lieferanten
Seit dem Bdérsengang hat der ZhongDe-Konzern ein vergleichsweise hohes Eigenkapital. Die

daraus resultierende Liquiditat verschafft dem Konzern eine solide Basis fir die Expansion
des EPC- und BOT-Geschafts — bei Letzterem muss der ZhongDe-Konzern die
Mdullverbrennungsanlage auch betreiben. Fur die Finanzierung der Wachstumsstrategie des
Konzerns kann es jedoch notwendig werden, weiteres Kapital durch Kredite oder
Aktienemissionen einzuwerben. Wenn der Konzern weitere Schulden aufnimmt, ergeben
sich daraus zusatzliche Verpflichtungen zur Schuldenbedienung. Dies kdnnte sich negativ
auf die Ertragskraft auswirken und ZhongDe kénnte dadurch anfalliger fur durch die
allgemeine Wirtschaftslage und die Lage der Branche bedingte Risiken werden. Darlber
hinaus koénnten die Konditionen =zuklnftiger Finanzierungsvertrdge die Fahigkeit von
ZhongDe zur Ausschuttung von Dividenden einschranken oder die Flexibilitat des Konzerns
bei der Planung oder der Reaktionen auf Veranderungen in seinen Markten oder seiner
Branche begrenzen.

Abgesehen von diesen direkten Auswirkungen auf ZhongDe kann sich eine allgemeine
Kreditverknappung in China auch auf die Subunternehmer oder Lieferanten von ZhongDe
auswirken. Dadurch kénnte der Bedarf an Betriebskapital im ZhongDe-Konzern steigen. Eine
weitere mdgliche Folge waren Versorgungsunterbrechungen durch Subunternehmer oder
Lieferanten, die nicht Uber ausreichend Kapital zur Fortfhrung ihrer eigenen
Geschéftstatigkeit verfugen. Daher Uberwacht ZhongDe seine jeweiligen Subunternehmer
oder Lieferanten eng und erkundet alternative Beschaffungsquellen, um die Abhangigkeit
von einer begrenzten Anzahl an Subunternehmern oder Lieferanten zu vermeiden. Dasselbe
Problem wirde jedoch auch die Wettbewerber von ZhongDe auf dem chinesischen Markt
betreffen. Wettbewerber mit geringerer Liquiditdt wirden dadurch in die Insolvenz
gezwungen oder waren von Ubernahme oder Zusammenschluss bedroht. Angesichts der
gunstigen Finanzstruktur des ZhongDe-Konzerns waren die Folgen fir diesen
moglicherweise durchaus vorteilhaft. Das Management von ZhongDe schéatzt dieses Risiko
als gering ein.

Ausfall- und Beitreibungsrisiko fur Forderungen
Im Hinblick auf Forderungen und sonstige Vermdgenswerte, die kiinftige Cashflows von den

Kunden des Konzerns darstellen, besteht ein geringes Ausfallrisiko, obwohl die Kunden von
ZhongDe wahrend der Vertragslaufzeit der BOT-Projekte Uber einen Zeitraum von 20 bis 30
Jahren zur Zahlung verpflichtet sind. Das liegt daran, dass die Uberwiegende Mehrheit der
Kunden fur diese laufenden Projekte chinesische Regierungsbehdrden sind. Allerdings
begleichen Regierungsbehdrden in China ihre Verbindlichkeiten nur, wenn die
entsprechenden Mittel verfugbar sind. Es kann dementsprechend zu
Zahlungsverzogerungen kommen. Das Management von ZhongDe schatzt dieses Risiko als
moderat ein.
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Ausfall- und Beitreibungsrisiko fur Vorauszahlungen an Subunternehmer
ZhongDe stellt betrachtliche Mittel in Form von Vorauszahlungen an Subunternehmer fir zu

leistende Arbeiten bereit. Im Falle von Verzégerungen oder Stornierungen von Bauprojekten
kénnten diese Betrdge nicht eintreibbar sein. Obgleich ZhongDe die Fahigkeit seiner
Subunternehmer zur Vertragserfillung sowie die Liquiditdt dieser Subunternehmer
fortlaufend Uberwacht und entsprechende GegenmalRnahmen setzt, besteht ein Risiko , dass
der Subunternehmer mit einem erheblichen Betrag ausfallt. Das Management von ZhongDe
schatzt dieses Risiko als moderat ein.

Weitere finanzielle Risiken
Darlber hinaus ist ZhongDe der Uberzeugung, dass das Cash Management im Konzern und

in den einzelnen Unternehmen des Konzerns hohe Prioritat geniellen muss. Angesichts der
Tatsache, dass ZhongDe fir sein Cash Management hauptsachlich chinesische
Staatsbanken nutzt, ist ein die Liquiditdt von ZhongDe bedrohendes Ausfallrisiko dieser
Banken jedoch gering. Wegen der vorherrschenden Zinsen auf dem chinesischen Markt ist
das Zinsrisiko fir die Einlagen des Konzerns bei diesen Banken auflerdem unwesentlich. Die
Bestimmungen der staatlichen Devisenverwaltung (State Administration of Foreign
Exchange) im Zusammenhang mit Offshore-Investitionen chinesischer Staatsblrger oder
Passinhaber kénnten die Geschaftstatigkeit und die Finanzierungsalternativen des ZhongDe-
Konzerns negativ beeinflussen.

Momentan erstrecken sich unsere Aktivitdten ausschliellich auf das chinesische Festland.
Solange sich unser Geschaft auf das chinesische Festland konzentriert, unterliegt das
operative Geschaft keinen Wechselkurseinflissen. Bei weiteren Finanzierungen der
ZhongDe Waste Technology AG berticksichtigt die Geschéaftsleitung bei der Ausgestaltung
von Vertragen zwischen Konzernunternehmen immer die Auswirkungen von
Wechselkurseffekten. Das Management von ZhongDe schéatzt dieses Risiko als gering ein.

4.2.4.10 Das Konzernergebnis beeinflussende Risiken

Die immateriellen Vermodgenswerte aus Dienstleistungskonzessionsvertragen werden
regelmafligen Impairment-Tests unterzogen. Der grundlegende Impairment-Test hangt
wesentlich von dem angewendeten Zinssatz ab. Steigt der Zinssatz oder andern sich andere
Faktoren, die einen negativen Einfluss auf die im Impairment-Test anzusetzenden
abgezinsten Cashflows haben, missen weitere Wertminderungen realisiert werden.

Der Vorstand kann Risiken in Verbindung mit Impairment-Tests nicht vermeiden, da die
Basiszinssatze und andere Faktoren mit Bedeutung fur das Impairment-Testmodell
auflerhalb des Einflusses des Vorstands liegen. Das Management von ZhongDe schatzt
dieses Risiko als moderat ein.
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Basierend auf dem Umstand, dass die Vermégenswerte des Konzerns in RMB ausgewiesen
werden, besteht das Risiko, dass eine unglnstige Veranderung des EUR-RMB-
Wechselkurses eine erhebliche Anderung der Vermdgenswerte des Konzerns in der
Wahrung EURO bewirkt. Das Risiko wird dadurch abgefedert, dass auch der Grofteil der
Verbindlichkeiten der Gesellschaft in RMB ausgewiesen wird. Es besteht jedoch das Risiko,
dass die Wechselkurseffekte das Eigenkapital des Konzerns in der Wahrung EURO
nachteilig beeinflussen. Das Management von ZhongDe schatzt dieses Risiko als moderat
ein.

4.2.4.11 Besondere Risiken und Chancen der ZhongDe Waste Technology AG

Die ZhongDe Waste Technology AG ist eine Holdinggesellschaft ohne eigene
Geschéftstatigkeit. Die Vermdgensgegenstande der ZhongDe Waste Technology AG
befinden sich Uberwiegend in China. Folglich ist die ZhongDe Waste Technology AG Risiken
ausgesetzt, die sich durch das politische, gesellschaftliche und rechtliche Umfeld der VR
China ergeben. Zu diesen Risiken gehoéren inharente Unwagbarkeiten und Unstimmigkeiten
im Rechtssystem des Landes, zum Beispiel beim nationalen Steuerrecht, die Moéglichkeit
einer Destabilisierung des politischen und/oder wirtschaftlichen Systems sowie Vorschriften
der VR China (Uber Darlehen und Kapitalinvestitionen von auslandischen
Muttergesellschaften. All diese Faktoren kénnen dazu fihren, dass der ZhongDe-Konzern
seine Erlése fur Investitionen in der VR China erst verspatet oder gar nicht einsetzen kann.

Die gegenwartigen Vorschriften in der VR China erlauben die Zahlung von Dividenden nur
aus den kumulierten Gewinnen. Diese missen gemal den chinesischen
Rechnungslegungsstandards und -vorschriften berechnet werden. Aullerdem ist eine
Tochtergesellschaft des Konzerns dazu verpflichtet, jahrlich mindestens 10% ihres
Nettoertrags (nach Steuern) in eine gesetzliche Rucklage einzustellen, bis die Rucklagen
insgesamt 50% des eingetragenen Kapitals betragen. Unternehmen mit auslandischen
Investitionen kénnen auRerdem dazu verpflichtet sein, einen Teil ihrer Nettoertrage (nach
Steuern) zur Finanzierung eines Fonds fur Arbeiterwohlfahrt zurickzulegen, wobei die Hohe
im Ermessen des Aufsichtsrats liegt. Diese Ricklagen dirfen nicht in Form von
Bardividenden ausgeschuttet werden.

Gemall den Devisenvorschriften der VR China dirfen Zahlungen von Konten des
Umlaufvermégens, einschliellich Gewinnausschuttungen und betrieblichen Aufwendungen,
ohne vorherige Genehmigung in Fremdwahrungen ausgefuhrt werden; allerdings sind dabei
bestimmte Verfahrensvorschriften einzuhalten. Fur Transaktionen von Kapitalkonten
hingegen gelten weiterhin strenge Devisenkontrollvorschriften. Diese Transaktionen mussen
von der staatlichen Devisenverwaltung oder ihren ortlichen Amtsstellen genehmigt und/oder
gemeldet werden. Fur die Ruickzahlung von Darlehen, die Ausschittung aus
Direktinvestitionen und Investitionen in Bérsen- oder marktfahige Instrumente gelten diese

Beschrankungen ebenfalls.
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Sollte eine chinesische Tochtergesellschaft der ZhongDe Waste Technology AG mit
Beschrankungen und/oder einem gesetzlichen Verbot belegt sein und/oder nicht in der Lage
sein, Dividenden oder sonstige Ausschuttungen auflerhalb Chinas auszuzahlen, so kdnnte
dies die Finanzlage der ZhongDe Waste Technology AG erheblich beeintrachtigen. Das
Management von ZhongDe schatzt dieses Risiko als moderat ein.

Obwohl das wirtschaftliche Umfeld positiv erscheint, kann die wirtschaftliche Entwicklung in
China neue Herausforderungen und Risiken fur die in der VR China tatigen Unternehmen
hervorbringen. Dies kdnnte sich in erheblichem Mafle negativ auf die Geschéafts-, Finanz-
und Ertragslage auswirken und die Fahigkeit der in der VR China tatigen Unternehmen zur
Zahlung von Dividenden an die ZhongDe Waste Technology AG beeintrachtigen.

4.2.5 Bewertung der allgemeinen Risikolage

Die allgemeine Risikolage wird auf der Grundlage des Risikomanagementsystems in
Verbindung mit den verwendeten Planungs-, Steuerungs- und Kontrollsystemen bewertet.
Die wichtigsten potenziellen Risiken fir die zuklnftige Entwicklung der ZhongDe Waste
Technology Group ergeben sich insbesondere aus der Entwicklung der
Umweltschutzgesetze und damit verbundener Gesetze, der Fahigkeit, die Projekte durch
geeignetes Projektmanagement wie geplant fertigzustellen, sowie der Fahigkeit von
ZhongDe, die Investitionen in Projekte zu finanzieren. Letzteres gilt insbesondere fir die
mittelfristige Finanzierung der Fertigstellung der aktuellen Projekte sowie fur BOT-Projekte
mit Amortisierungszeitrdumen von 20 bis 30 Jahren. Bei Abwéagung aller Umstande, die
ZhongDe bisher bekannt sind, besteht kein konzern- oder branchenspezifisches Risiko, das
sich allein oder zusammen mit anderen Risiken dauerhaft und erheblich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des ZhongDe-Konzerns auswirken konnte. Bei der
Bewertung des Gesamtrisikos wurden kunftige Chancen nicht berlcksichtigt. Im Hinblick auf
die Organisation wurden alle notwendigen Bedingungen erfullt, um mdgliche Chancen und
Risiken friihzeitig erkennen zu kénnen.
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5 Beschreibung der wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
(gemaR § 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB)

ZhongDe hat ein internes Kontrollsystem eingerichtet. Daruber hinaus arbeitet ZhongDe mit
einem Risikomanagementsystem, in dessen Rahmen im gesamten Konzern geeignete
Strukturen und Prozesse fir die Rechnungslegung und Finanzberichterstattung des Konzerns
definiert und implementiert wurden. Dieses System ist so gestaltet, dass es die zeitnahe,
einheitliche, richtige und vollstandige Erfassung aller Geschaftsprozesse und -transaktionen in
der Rechnungslegung gewahrleistet. Es sorgt fir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften
und der Standards fir die Rechnungslegung und Finanzberichterstattung, die fir alle in den
Konzernabschlissen erfassten Unternehmen verbindlich gelten. Die Bedeutung und die
Auswirkungen von Anderungen der Gesetze, der Standards fiir die Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung oder sonstiger Verlautbarungen auf den Konzernabschluss werden
kontinuierlich analysiert.

Abgesehen von definierten Kontrollmechanismen, wie systembasierten und manuellen
Abstimmungsprozessen, gehéren zu den Grundprinzipien des internen Kontrollsystems auch
die Trennung von Funktionen und die Einhaltung von Richtlinien und Betriebsverfahren. Fur
den Prozess der Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung bei ZhongDe ist die
Buchhaltungsabteilung von ZhongDe zustandig, welche durch einen externen deutschen
Dienstleister, der auf die Finanzberichterstattung nach IFRS spezialisiert ist, unterstutzt wird.

Die Unternehmen des Konzerns stellen ihre Abschlisse lokal auf und Ubermitteln sie dann
mithilfe eines Datenmodells, das im gesamten Konzern standardisiert ist. Die Unternehmen
des Konzerns sind dafur verantwortlich, die fir den gesamten Konzern geltenden Richtlinien
und Verfahren einzuhalten und ihre buchhalterischen Prozesse und Systeme zeitnah und
ordnungsgemafl  durchzufiihren bzw. anzuwenden. Die Mitarbeiter, die in den
Rechnungslegungsprozess und die Finanzberichterstattung involviert sind, werden regelmafig
geschult, und die Konzernunternehmen werden durch einen externen Dienstleister unterstutzt.
Im Zuge des Prozesses werden Mallnahmen umgesetzt, die die Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften flir die Konzernabschlisse gewahrleisten sollen. Diese
Malnahmen dienen dazu, Risiken zu erkennen und zu bewerten und etwaige erkannte
Risiken zu begrenzen und zu Uberwachen. Zum Beispiel werden wesentliche Beziehungen zu
neuen Vertragspartnern fur Projekte systematisch verfolgt und analysiert.

Die Konzernabschlisse werden in Zusammenarbeit mit einem externen deutschen
Dienstleister erstellt. Sie basieren auf den Daten, die die im jeweiligen Konzernabschluss
enthaltenen Tochtergesellschaften berichten. Die Konsolidierung, bestimmte
Abstimmungsvorgange zwischen den allgemein akzeptierten Bewertungs- und
Bilanzierungsgrundsatzen Chinas und den Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatzen des
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Konzerns sowie die Uberwachung der entsprechenden Zeitplane und Verfahren werden von
der Buchhaltungsabteilung von ZhongDe und dem externen deutschen Dienstleister
durchgefiihrt. Systembasierte Kontrollen werden vom Personal Giberwacht und durch manuelle
Prifungen erganzt. Die definierten Genehmigungsverfahren missen in jeder Phase des
Rechnungslegungsprozesses eingehalten werden, um die Aufgabentrennung zu
gewahrleisten.

6 Angaben gemaR §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

6.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG betragt EUR 13.000.000,00 und ist
eingeteilt in 13.000.000 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Inhaberstickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00.

6.2 Beschrinkung der Stimmrechte oder der Ubertragung der Aktien

Nach der Satzung der Gesellschaft gewahrt jede Aktie eine Stimme. Beschrankungen
hinsichtlich des Rechts zur Ubertragung von Aktien bestehen nicht. Zum Datum dieses
Berichts hielt die ZhongDe Waste Technology AG 400.000 eigene Aktien. Nach § 71b AktG
stehen der Gesellschaft aus diesen Aktien keine Stimm- oder sonstige Rechte zu. Weitere
Beschrankungen hinsichtlich der Stimmrechte und des Rechts zur Ubertragung von Aktien
an der ZhongDe Waste Technology AG sind dem Vorstand nicht bekannt.

6.3 Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkaptial der ZhongDe Waste
Technology AG, die 10% der Stimmrechte liberschreiten

Der Vorstandsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Zefeng Chen, halt 50,9% der Aktien und
der Stimmrechte an der ZhongDe Waste Technology AG. Der Gesellschaft ist nicht bekannt,
dass es andere Aktionare gibt, die mehr als 10% des Gesellschaftskapitals halten.

6.4 Keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht.

6.5 Stimmrechtsausiuibung durch am Grundkapital beteiligte Arbeitnehmer
Arbeitnehmer, die als Aktiondre am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sind, tben ihre

Aktionarsrechte nach freiem Ermessen aus; eine Stimmrechtskontrolle am Grundkapital
beteiligter Arbeitnehmer besteht nicht.
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6.6 Ernennung und Entlassung von Mitgliedern des Vorstandes sowie
Anderung der Satzung

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder gemaR § 84 des Aktiengesetzes (AktG) fir
eine Amtszeit von jeweils langstens funf Jahren. Jede Verlangerung der Amtszeit erfordert
einen entsprechenden Aufsichtsratsbeschluss und kann nicht friiher als ein Jahr vor Ablauf
der bisherigen Amtszeit beschlossen werden. In dringenden Fallen kann das Amtsgericht
einen Ersatz fur ein fehlendes und notwendiges Vorstandsmitglied auf Antrag jeder Person,
die ein schutzwirdiges Interesse daran hat (z.B. andere Vorstandsmitglieder), gemaf § 85
AktG bestellen. Dieses Amt wiirde jedoch dann beendet, wenn der Mangel behoben ist, z.B.
sobald der Aufsichtsrat das fehlende Mitglied des Vorstands nachernannt hat. Die
Abberufung von Vorstandsmitgliedern ist nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes geman
§ 84 Abs. 3 Satz 1 und 3 AktG mdglich. Wichtige Grunde sind z.B. grobe Pflichtverletzungen,
Unfahigkeit zur ordnungsgemaflen Ausubung der Pflichten oder der Entzug des Vertrauens
durch die Hauptversammlung.

Nach § 8 Abs. 1 der Satzung der ZhongDe Waste Technology AG besteht der Vorstand aus
einer oder mehreren Personen. Die Zahl der Mitglieder des Vorstands wird vom Aufsichtsrat
bestimmt. Derzeit besteht der Vorstand der ZhongDe Waste Technology AG aus zwei
Mitgliedern. GemaR § 8 Abs. 2 der Satzung der ZhongDe Waste Technology AG kann der
Aufsichtsrat einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden
des Vorstands ernennen.

Die Satzung kann gemal § 179 AktG durch Beschluss der Hauptversammlung geandert
werden. Nach § 179 Abs. 2 AktG bedarf eine Satzungsanderung einer Mehrheit von drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Die Satzung kann jedoch
grundsatzlich eine abweichende Mehrheit bestimmen. Die Satzung der ZhongDe Waste
Technology macht von diesem Recht Gebrauch. Nach § 26 Abs.1 der Satzung der
Gesellschaft werden Beschlisse der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst, falls nicht das
Gesetz oder die Satzung zwingend etwas anderes vorsehen; das Erfordernis der einfachen
Mehrheit gilt auch — soweit gesetzlich zuldssig - fir Satzungsanderungen und
KapitalmaRnahmen. Daneben ist der Aufsichtsrat gemaf § 18 Abs. 3 der Satzung berechtigt,
Anderungen herbeizufilhren, soweit diese Anderungen nur die Fassung der Satzung
betreffen.

6.7 Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Ruckkauf von Aktien

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in einem oder mehreren Schritten bis zum 27. Juni 2018 bis
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zu einem Betrag von insgesamt EUR 6.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 6.500.000
Inhaberstiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2013).
Es konnen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien ausgegeben
werden. Der Vorstand ist ferner erméachtigt, in bestimmten Fallen mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die Bezugsrechte der Aktionare auszuschlief3en.

Der Vorstand der Gesellschaft wurde von der ordentlichen Hauptversammlung am 28. Juni
2013 ermachtigt, bis zum 27. Juni 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber und/oder den Namen lautende (i) Wandelschuldverschreibungen
und/oder (ii) Optionsschuldverschreibungen und/oder (iii) Wandelgenussrechte und/oder (iv)
Optionsgenussrechte und/oder (v) Genussrechte und/oder (vi)
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend (i)
bis (iv) gemeinsam ,Finanzinstrumente” und (i) bis (vi) gemeinsam ,Instrumente”) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 15
Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs-
bzw. Optionsrechte auf bis zu 6.000.000 neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR
6.000.000,00 nach naherer Maligabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen bzw.
der Wandelgenuss- bzw. Optionsgenussrechtsbedingungen zu gewadhren. Den Aktionaren
steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Instrumente zu. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht der
Aktionare auf die Instrumente auszuschlieRen. Die Bedingungen der Instrumente kdnnen
aulRerdem Verwdasserungsschutzmechanismen zugunsten der Glaubiger der Instrumente
vorsehen.

Zur Bedienung der Instrumente wurden auflerdem ein bedingtes Kapital in Ho6he von EUR
6.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 6.000.000 neuen auf den Inhaber lautende
Stickaktien geschaffen (Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitalerh6hung dient
ausschlief3lich der Gewahrung von Aktienbezugsrechten an die Inhaber bzw. Glaubiger von
Finanzinstrumenten, die gemal der Ermachtigung vom 28. Juni 2013 bis zum 27. Juni 2018
von der Gesellschaft begeben werden. Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur insoweit
durchzufiihren, wie von den Rechten aus Finanzinstrumenten Gebrauch gemacht wird oder
wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger ihre Pflicht zur Wandlung
erfullen und soweit nicht eigene oder in sonstiger Weise geschaffene Aktien zur Bedienung
dieser Rechte bzw. Pflichten zur Verfigung gestellt werden.

Ferner wurde der Vorstand von der ordentlichen Hauptversammlung am 28. Juni 2013
ermachtigt, bis zum Ablauf des 27. Juni 2018 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von insgesamt bis zu 10% des im Zeitpunkt der Hauptversammlung
existierenden Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung kann innerhalb dieses
Zeitraums einmalig oder mehrmals, zu einem oder zu mehreren Zwecken ausgeubt werden.
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Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt nach Wahl des Vorstands Uber die Bérse oder mittels
eines offentlichen Erwerbsangebots oder unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten. Erfolgt der
Erwerb der eigenen Aktien Uber die Borse, darf der gezahlte Gegenwert je Aktie den
Er6ffnungskurs im Xetra-Handelssystems am Tag des Erwerbs um nicht mehr als 10%
Uberschreiten oder unterschreiten. Erfolgt der Erwerb eigener Aktien im Wege eines
offentlichen Erwerbsangebots, darf der gewahrte Erwerbspreis den durchschnittlichen
Schlussauktionspreis im Xetra-Handelssystem wahrend des 4. und 10. Tages vor
Verobffentlichung des Erwerbsangebots um nicht mehr als 20% Uberschreiten oder
unterschreiten.

Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der ZhongDe
Waste Technology AG, die aufgrund der vorgenannten Ermachtigung der
Hauptversammlung erworben wurden, jeweils einzeln oder mehrmals neben der
VerauRerung Uber die Bérse oder im Rahmen eines Angebots an alle Aktionare jeweils unter
Ausschluss des Bezugsrechts (i) Dritten im Rahmen von Beteiligungs- oder
Unternehmenserwerben als Gegenleistung anzubieten; (ii) gegen Barzahlung zu einem Preis
zu veraulern, der den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht
wesentlich unterschreitet; (iii) zur Erfullung von Umtausch- oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechten sowie aus
Optionsschuldverschreibungen und Optionsgenussrechten oder Wandlungspflichten aus
Wandelschuldverschreibungen zu verwenden, (iv) Mitarbeitern der Gesellschaft oder mit ihr
verbundener Unternehmen anzubieten oder (v) unter Herabsetzung des Grundkapitals
einzuziehen.

6.8 Keine Change of Control-Regelungen

Vereinbarungen mit der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen, existieren nicht.

6.9 Keine Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots

Vereinbarungen zwischen Vorstandsmitgliedern oder Arbeitnehmern einerseits und der
Gesellschaft andererseits, die fur den Fall eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots eine Entschadigungszahlung vorsehen, bestehen nicht.

7  Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands uber Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen gemaR § 312 Abs. 3 AktG

ZhongDe erhielt bei jedem im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgeflihrten Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung und wurde durch die in
diesem Bericht angegebenen getroffenen und unterlassenen MalRnahmen nicht
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benachteiligt. Dieser Beurteilung liegen die Umstande zugrunde, die uns zum Zeitpunkt der
berichtspflichtigen Vorgange bekannt waren.

8  Vergutungsbericht
8.1 Vergiitung des Vorstands

Die Vergltung des Vorstands wird vom Aufsichtsrat unter Beachtung der Vorgaben von § 87
AktG festgelegt. Bei der Festlegung der Vergutung des Vorstands bericksichtigt der
Aufsichtsrat insbesondere die GroRe des Unternehmens, den Tatigkeitsbereich des
Vorstandsmitglieds, die wirtschaftliche und finanzielle Lage der ZhongDe Waste Technology
AG sowie das Ubergeordnete Ziel einer nachhaltigen Entwicklung der Gesellschaft.

Der Dienstvertrag des Vorstandsvorsitzenden Chen Zefeng wurde nicht mit der ZhongDe
Waste Technology AG, sondern mit der chinesischen Betriebsgesellschaft Fujian FengQuan
Environmental Protection Equipment Limited abgeschlossen. Dieser Dienstvertrag sieht ein
reines Festgehalt vor.

Mit dem Vorstandsmitglied William Wang hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Verlangerung seiner Amtszeit im Juni 2014 einen Anstellungsvertrag abgeschlossen, der
eine Festvergitung und eine variable Vergutungskomponente in Form eines jahrlichen
Bonus vorsieht, dessen Gewahrung und Hoéhe (bis zu einem vertraglich definierten Cap) im
freien Ermessen des Aufsichtsrats stehen. Aus diesem Vertrag hat Herr William Wang zum
31. Dezember 2015 einen Vergutungsanspruch in Héhe von insgesamt TEUR 51, von denen
TEUR 23 das Jahr 2014 betreffen. Bis Juni 2014 verfugte auch Herr Wang lediglich Gber
einen Dienstvertrag mit der Fujian FengQuan Environmental Protection Equipment Limited,
der ein reines Festgehalt vorsah.
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Im Geschéaftsjahr 2015 erhielten die Vorstandsmitglieder der ZhongDe Waste Technology

Zefeng Chen Jiuhua Wang
Chairman / CEO Executive Director / CFO
Festgelegte Vergiitung des
Vorstands in TEUR
35 30 35 35 78 23 78 78

AG folgende Vergutung:

Festgehalt
Zusatzliche Leistungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 35 30 35 35 78 23 78 78
Einjahrige variable Vergutung 0 0 0 0 0 0 0 28
Mehrjahrige variable Verglitung 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Vergltuung 0 0 0 0 0 0 0 0
Variable Vergiitung gesamt 0 0 0 0 0 0 0 28
Altersversorgungsbeitrage 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergitung gesamt 35 30 35 35 78 23 78 106
Zefeng Chen Jiuhua Wang
Ausgezahlte Vergiitung in TEUR
Festgehalt 35 30 27 23
Zusatzliche Leistungen 0 0 0 0
Gesamt 35 30 27 23
Einjahrige variable Vergltung 0 0 0 0
Mehrjahrige variable Vergutung 0 0 0 0
Sonstige Vergltuung 0 0 0 0
Variable Vergiitung gesamt 0 0 0 0
Altersversorgungsbeitrage 0 0 0 0
Vergiitung gesamt 35 30 27 23

8.2 Vergiitung des Aufsichtsrats

GemaR § 20 Absatz der Satzung erhalt jedes Aufsichtsratsmitglied eine Vergltung, die von
der Hauptversammlung festgesetzt wird. Die ordentliche Hauptversammlung hat am 28. Juni
2011 folgende Verglitung fur den Aufsichtsrat beschlossen:

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt eine Grundvergitung von EUR 60.000,00 pro
Kalenderjahr. Die Ubrigen Aufsichtsratsmitglieder erhalten eine Grundvergitung von EUR
45.000,00 pro Kalenderjahr.  Zusatzlich  zur  Grundvergitung erhadlt jedes
Aufsichtsratsmitglied eine jahrliche erfolgsorientierte Vergutung von EUR 100,00 pro Cent
des im jeweiligen Konzernabschluss der ZhongDe Waste Technology AG ausgewiesenen
Gewinns je Aktie, soweit dieser EUR 2,00 Ubersteigt. Die erfolgsorientierte Vergutung wird
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bis zu einem im Konzernabschluss der ZhongDe Waste Technology AG ausgewiesenen
Gewinn je Aktie von maximal EUR 3,50 gezahlt. Bezieht sich die Tatigkeit eines
Aufsichtsratsmitglieds nicht auf ein volles Kalenderjahr, werden die Grundvergtitung und die
erfolgsabhangige Vergltung zeitanteilig (pro rata temporis) gezahlt. Dartber hinaus werden
Aufwendungen und Auslagen der Aufsichtsratsmitglieder, die ihnen im Zusammenhang mit
der Wahrnehmung ihrer Pflichten als Aufsichtsratsmitglied entstanden sind, sowie eventuell
auf die Aufsichtsratsvergiitung entfallende Umsatzsteuer, ersetzt.

Im Geschéaftsjahr 2015 wurde den Aufsichtsraten folgende Vergltung ausgezahlt:

Gerrit Kaufhold (Aufsichtsratsvorsitzender) 60 60
Prof. Dr. Bernd Neukirchen (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) 45 45
Feng-Chang Chang 45 45
Gesamt 150 150

9 Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 21. April 2016 gemall § 161 AktG erklart, dass den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
entsprochen wurde. Sie haben auch erklart, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden
oder werden. Die Erklarung wurde den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft unter
www.zhongde-ag.com/investor_relations/corporate_governance.html zugénglich gemacht.

Frankfurt am Main, 21. April 2016

7 i

Zefeng Chen William Jiuhua Wang
Vorstandsvorsitzender (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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KONZERNABSCHLUSS

Konzern-Gesamtergebnisrechnung der ZhongDe Waste Technology AG
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Umsatzerlose 38.238 34.973
Umsatzkosten 5 -39.977 -34.496
Bruttoergebnis -1.739 477
Sonstige betriebliche Ertrage 6 3.096 8.860
Vertriebskosten 7 -7.809 -1.063
Verwaltungskosten 8 -3.680 -3.676
Forschungs- und Entwicklungskosten -157 -186
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9 -2.931 -1.417
Verlust (-) / Gewinn (+) aus betrieblicher Tatigkeit -13.220 2.995
Zinsen und ahnliche Ertrage 11 2.925 2.652
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 12 -4.286 -6.024
Verlust vor Steuern -14.581 =377
Steuern vom Einkommen und Ertrag 25 -1.560 -574
Konzernjahresfehlbetrag -16.141 -951
Unter bestimmten Bedingungen umgliederungsfahige Gewinne/Verluste:
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 447 247
Nicht-umgliederungsfahige Gewinne/Verluste:
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 7.349 10.649
Sonstiges Ergebnis 7.796 10.896
Gesamtergebnis -8.345 9.945

Den Anteilseignern der Muttergesellschaft zurechenbares

. . -16.141 -951
Periodenergebnis
Den Antellselgpern der Muttergesellschaft zurechenbares -8.345 0.945
Gesamtergebnis
Ergebnis je Aktie (in EUR) (verwassert und unverwassert) 13 -1,28 -0,08
Durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Aktien (verwassert und 12.600.000 12.600.000

unverwassert)
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Konzernbilanz
der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember 2015

Aktiva
Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte 14 35.340 23.219
Sachanlagen 15 412 442
Forderungen aus BOT-Projekten 16 106.291 84.103
Latente Steueranspriiche 22 0 883
142.043 108.647
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate 17 437 3.474
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18 6.923 1.747
Sonstige Forderungen und Anzahlungen 18 60.192 42.746
Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen 28.2b) 15 14
Andere finanzielle Vermégenswerte 18 215 5.459
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 19 75.842 87.205
143.624 140.645
Summe Aktiva 285.667 249.292

Passiva

Eigenkapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital 20.1 13.000 13.000
Eigene Aktien 20.2 -4.608 -4.608
Kapitalriicklage 20.3a) 62.914 62.914
Gesetzliche Riicklage nach chinesischem Recht 20.3b) 8.459 8.459
Konzerngewinnvortrag 20.3c) -16.252 -1
Wahrungsausgleichsposten 20.4 41.041 33.245
Summe Eigenkapital 104.554 112.899

Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Darlehen 21 80.623 64.695
Latente Steuerverbindlichkeiten 22 1.654 1.432
82.277 66.127
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 23 25.719 31.774
Sonstige Verbindlichkeiten und Anzahlungen 23 22.668 25.192
Ruckstellungen 24 4.286 3.709
xi:t;irr;ilri]cmhziiten gegenuber nahestehenden Personen und 28.2b) 122 8
Steuerverbindlichkeiten 168 662
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 23 45.873 8.921
98.836 70.266

Summe Verbindlichkeiten 181.113 136.393
Summe Passiva 285.667 249.292
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Konzern-Kapitalflussrechnung der ZhongDe Waste Technology AG fiir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Ergebnis vor Steuern -14.581 -377
zuziiglich / abziiglich:
Zuschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 0 -5.360
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 1.851 37
Wertberichtigung auf Vorrate 469 0

Veranderung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie Sonstige Forderungen und Anzahlungen vz 368
Abschreibungen auf Sachanlagen 131 147
Zinsertrage / Wechselkursgewinne -2.925 -2.652
Zinsaufwendungen / Wechselkursverluste 4.286 6.024
Operativer Cashflow vor Verdnderung des Working Capitals -3.522 -1.813
Verdnderungen des Working Capitals
Erhéhung (-) / Verminderung (+) von:
Vorraten 2.844 478
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -5.154 -1.242
Sonstigen Forderungen und Anzahlungen -12.252 2.140
Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen 0 8
PoC-Forderungen im Zusammenhang mit BOT-Projekten -30.865 -23.596
Erhéhung (+) / Verminderung (-) von:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -8.294 9.306
Sonstigen Verbindlichkeiten, Riickstellungen und abgegrenzte Schulden -8.009 -6.456
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen und Unternehmen 116 6
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -65.136 -21.169
Erhaltene Zinsen 443 517
Gezahlte Zinsen -6.485 -6.923
Gezahlte Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -991 -300
Netto-Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit -72.169 -27.875
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus der Veraufierung von Konzerngesellschaften 0 1.222
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte -75 -35
Einzahlungen aus der Veraufierung von Sachanlagen 5 29
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -70 1.216
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Aufnahme von Darlehen 54.494 0
Rickzahlungen von Darlehen -5.965 -6.690
Bareinzahlungen fir finanzielle Vermdégenswerte (BOT-Projekte) 6.266 1.483
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 54.795 -5.207
Nettoverminderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -17.444 -31.866
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Beginn des Geschaftsjahres 87.205 110.076
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 6.081 8.995
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Ende des Geschiftsjahres 75.842 87.205

(Anhang 19)
Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung entnehmen Sie bitte Anhang 31.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung der ZhongDe Waste Technology
AG
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Gesetz-
liche Wahrungs-
Anzahl Grund- Kapital- Riicklage Konzern- [l ausgleichs- [ Summe
Aktien im kapital riick- nach gewinn- posten Eigen-
Umlauf AG lage chine- vortrag (Sonstiges kapital
sischem Ergebnis)
Recht
in TEUR
Anhang 20.1 20.1 20.2 20.3a) 20.3b) 20.3c) 20.4
Stand zum 12.600.000  13.000  -4.608  62.914 8.062 1.237 22349  102.954
1. Januar 2014
Gesamtergebnis 0 0 0 0 0 -951 10.896 9.945
Gewinnver- 0 0 0 0 397 397 0 0
wendung
Stand zum 12.600.000  13.000  -4.608  62.914 8.459 A11 33.245  112.899
1. Januar 2015
Gesamtergebnis 0 0 0 0 0 -16.141 7.796 -8.345
Stand zum
31. Dezember 12.600.000 13.000 -4.608 62.914 8.459 -16.252 41.041 104.554
2015

Alle Betrage sind den Anteilseignern der Muttergesellschaft zuzuordnen.
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Konzern-Anhang der
ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember 2015

1 Vorbemerkungen und Grundlagen der Aufstellung

1.1 Die Gesellschaft

Griindung, Firma, Geschiftssitz, Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft

ZhongDe Waste Technology AG (nachfolgend ,Gesellschaft* oder ,ZhongDe AG* genannt),
die Muttergesellschaft des ZhongDe-Konzerns, wurde mit notarieller Urkunde vom 4. Mai
2007 gegrundet. Die Gesellschaft ist als deutsche bdérsennotierte Aktiengesellschaft im
Handelsregister unter der Nummer HRB 97838 beim Amtsgericht Frankfurt am Main
eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich im Messeturm 25. Etage, Friedrich-
Ebert-Anlage 49, Frankfurt am Main, Deutschland. Der Ort der Geschéftsleitung befindet sich
in Peking, VR China. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr
(1. Januar bis 31. Dezember). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Die Anteile der
ZhongDe AG werden im Prime Standard gehandelt, einem Segment des Regulierten
Marktes an der Frankfurter Borse.

Unternehmensgegenstand

Die Gesellschaft fungiert als Holding und Ubernimmt dabei die Verwaltung und Veraulierung
direkter und indirekter Beteiligungen an Unternehmen sowie von Beteiligungen auf dem
Gebiet der Abfallentsorgung, insbesondere der Millverbrennung und des
Abfallmanagements einschlief3lich aller damit zusammenhangenden Geschéafte, sowie die
Erbringung von Dienstleistungen fur verbundene Unternehmen. Der Gegenstand des
Unternehmens umfasst ferner die Erforschung und Entwicklung von Umweltausristung, die
Erstausristung (OEM) und Herstellung sowie Weiterverarbeitung dieser Ausristung und
entsprechendem Zubehor, die Herstellung und den Vertrieb selbst produzierter Produkte
(einschlieBlich Mullverbrennungsanlagen), die Errichtung und der Betrieb umweltbezogener
Projekte (einschlieRlich dkologisch motivierte Verbesserungen von Anlagen), die Erbringung
technischer Beratungsdienstleistungen, 6kologisch motivierte Verfahren, die Entwicklung von
Bergwerken und Anlagen zur Energiegewinnung, das Recycling erneuerbarer Ressourcen
sowie der Import und Export (einschlieflich als Einfuhr-oder Ausfuhragent) von Technologie
und Waren aller Art, insbesondere von Energiespar- und Umweltschutzprodukten und
entsprechendem Zubehdr. GemaR Artikel 2, Absatz 2 der Satzung ist die Gesellschaft
berechtigt, alle fur den Unternehmensgegenstand notwendigen sowie férderlichen
MafRnahmen und Geschéafte durchzuflihren. Sie kann hierzu insbesondere Niederlassungen
im Lande ihres Geschéaftssitzes errichten. Ferner kann sie im Ausland Unternehmen gleicher
oder ahnlicher Art grinden, erwerben oder sich an solchen Gesellschaften beteiligen, Teile
ihres Geschaftsbetriebs auf Beteiligungsunternehmen Ubertragen, darunter
Gemeinschaftsunternehmen mit Dritten, Beteiligungen an anderen Unternehmen verauf3ern,
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Unternehmensvertrdge abschlieRen oder sich auf die Verwaltung von Beteiligungen
beschranken.

Geschiftsfelder des ZhongDe-Konzerns

Der ZhongDe-Konzern entwickelt, produziert und installiert Verbrennungsanlagen fur die
Beseitigung von klinischen Abféallen, Hausmill (gemischte Haushaltsabfélle) und industriellen
Abféllen einschliel3lich gefahrlicher Abfélle (einschlieRlich Sondermull). Zu diesem Zweck
kommen verschiedene Verbrennungstechniken zum Einsatz: Rostfeuerung, Pyrolyse- und
Drehrohrofenverbrennung sowie das Verfahren der zirkulierenden
Wirbelschichtverbrennung. Im Wesentlichen sind die Mullverbrennungsanlagen des
ZhongDe-Konzerns fur Betreiber von Entsorgungszentren fur klinischen Abfall aus der
Krankenhausbranche und dem Gesundheitswesen sowie fur kleine und mittelgrofe Stadte in
den erschlossenen Gebieten der VR China konzipiert. Die Produktion und der Vertrieb von
Mullverbrennungsanlagen werden nicht weiterverfolgt und machen sich im Ergebnis der
ZhongDe-Gruppe negativ bemerkbar.

Daruber hinaus ist der ZhongDe-Konzern als Generalunternehmer bei BOT-Projekten
verantwortlich fir Entwurf, Konstruktionsplanung, Beschaffung, Bau, Montage und Betrieb
von Verbrennungsanlagen, die mit den oben genannten Technologien (Energy-from-Waste)
arbeiten. Als Investor von EPC-Projekten erstellt der ZhongDe-Konzern auch auf3erhalb der
BOT-Projekte Mdllverbrennungsanlagen, ohne diese spater selbst zu betreiben. Die im
Zusammenhang mit EPC- und BOT-Projekten erforderlichen Arbeiten und Dienstleistungen
werden nicht durch den ZhongDe-Konzern selbst, sondern von Subunternehmern
vorgenommen.

Struktur des Konzerns

Das operative Geschaft des ZhongDe-Konzerns wird von den einzelnen operativ tatigen
Tochterunternehmen betrieben, die Gesellschaften mit beschrankter Haftung nach dem
Recht der VR China sind. Die Anzahl der Konzerngesellschaften sowie die
Beteiligungsquoten haben sich 2015 nicht gedndert. Die folgenden Tochtergesellschaften
stehen unter direkter oder indirekter Beherrschung der ZhongDe Waste Technology AG und
sind entsprechend gemaR IFRS 10 in den Konsolidierungskreis einbezogen:
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Eigenkapital Ergebnisse Eigenkapital Ergebnisse
in TEUR 31.12.2015 2015 31.12.2014 2014

ZhongDe China Environmental
Protection Co. Ltd., Peking, VRC

Beteiligung
(direkt /

indirekt)
Direkt 100% 4.000 -910 4.025 584

Chung Hua Environmental
Protection Assets (Holdings) Group Direkt 100% 86.540 475 34.529 -1.309
Ltd., Hongkong

Fujian FengQuan Environmental

Protection Holding Ltd., Fuzhou, Indirekt 100% 89.363 1.905 81.775 3.061
VRC

Zhoukou FengQuan Environmental

Protection Electric Power Co., Ltd., Indirekt 100% 2.593 -23 2.745 663

Zhoukou, VRC

Feicheng FengQuan Waste

. o r )
Disposal Co., Ltd., Feicheng, VRC Indirekt 100% 569 75 1.040 128

Xianning ZhongDe Environmental
Protection Electric Power Co., Ltd., Indirekt 100% 15.221 -64 4.505 -2.422
Xinjiang, VRC

Kunming FengDe Environmental
Protection Electric Power Co., Ltd., Indirekt 100% 1.769 -3.078 8.492 -25
Kunming, VRC

Lanzhou FengQuan Environmental
Electric Power Co., Ltd., Lanzhou, Indirekt 100% 9.927 -1.613 10.794 -1.873
VRC

Die Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings) Group Ltd. und Fujian
FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. sind Zwischenholdings und halten alle
Anteile von finf operativ tatigen Unternehmen, die BOT-Projekte abwickeln. Die ZhongDe
Waste Technology AG hélt auch 100% der Anteile an der ZhongDe (China) Environmental
Protection Co. Ltd. (,ZhongDe (China)®), die 2010 gegrindet wurde. Diese
Tochtergesellschaft ist in erster Linie fiur die Projektakquise, Projektplanung und sonstige
Verwaltungsleistungen am Standort Peking zustandig. Aulerdem werden das EPC-Projekt in
Dingzhou und das geplante aber vorlaufig eingestellte EPC-Projekt in Wuhai durch diese
Gesellschaft abgewickelt.

Ausschittungen von chinesischen Tochterunternehmen bedirfen grundséatzlich der
Genehmigung von staatlichen Behdrden in der VRChina. Darlber hinaus koénnen
Ausschittungen nur dann erfolgen, wenn die gesetzlichen Ricklagen den chinesischen
Rechtsvorschriften entsprechen. Gelduberweisungen aus der VR China erfordern die
offizielle Genehmigung durch die State Administration of Foreign Exchange (,SAFE®).

1.2 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der ZhongDe-Gruppe fir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember
2015 endet, wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Standards Interpretations Committee (IFRSIC) aufgestellt, wie sie vom International
Accounting Standards Board (IASB) in London, GroRbritannien, beschlossen wurden, und
soweit diese von der Europaischen Union (EU) ibernommen wurden und zum Stichtag gultig

sind. Dabei wurde § 315a Abs. 1 HGB beachtet.
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Der Konzernabschluss des ZhongDe-Konzerns wird in Euro aufgestellt. Sofern nicht anders
angegeben, werden die Werte in Tausend EUR (TEUR) angegeben. Da die Berechnungen
der Einzelposten auf unverkirzten Zahlen beruhen, kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten,
wenn Betrage in Tausend EUR ausgewiesen werden. Die Abschlisse der einzelnen
Konzerngesellschaften werden zum Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt. lhnen
liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde, die auf alle
Konzerngesellschaften gleichermalRen angewandt werden.

Der Konzernabschluss fir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2015 endet
(einschlieBlich Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2014), wurde vom Vorstand am
21. April 2016 genehmigt und zur Herausgabe freigegeben. Er wird vom Aufsichtsrat bei
seiner Sitzung am 27. April 2016 genehmigt.

Der Konzernabschluss wurde grundsatzlich nach dem Anschaffungskostenprinzip
aufgestellt. Ausnahmen werden bei Fertigungsauftragen gemacht, die nach der Percentage-
of-Completion-Methode (Umséatze werden entsprechend dem Fertigungsfortschritt
ausgewiesen) bilanziert werden. Die Bilanz ist in Anwendung des IAS 1 in langfristige und
kurzfristige Vermoégenswerte und Schulden gegliedert. Vermégenswerte und Schulden mit
einjahriger Falligkeit werden als kurzfristig ausgewiesen. Latente Steueranspriche und -
schulden werden gemafR IAS 12 als langfristige Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die Konzerngesamtergebnisrechnung wurde nach dem
Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Die ausgewiesenen Posten werden im Konzernanhang
gesondert erlautert.

Die mal3geblichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, die bei der Aufstellung des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2015 angewandt wurden, sind nachstehend
zusammengefasst.

Der Konzernabschluss wurde im Einklang mit den im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2014
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt. Davon ausgenommen
sind jene Anderungen, die aufgrund der erstmalig verpflichtend anzuwendenden neuen bzw.
Uberarbeiteten Rechnungslegungsstandards erforderlich sind.
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1.3 Standards, Interpretationen und Anderungen, die erstmalig im
Geschiftsjahr 2015 zur Anwendung gelangten

Der Konzern hat die folgenden Standards und Interpretationen des IASB sowie die folgenden
Anderungen von Standards erstmalig in dem Berichtszeitraum 2015 angewendet:

IFRIC 21 behandelt die Frage, wann eine Schuld fir
IFRIC 21: Abgaben bestimmte behoérdliche Abgaben anzusetzen ist, die keine
von einer Regierung auferlegt wird

Wesentliche

Auswirkungen auf
ZhongDe AG

Diese Anderungen dienen liberwiegend der
Klarstellung missverstandlicher Formulierungen in den keine
Standards.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS
(Zyklus 2011-2013)

Die erstmalige Anwendung der Neuregelungen hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf

den Konzernabschluss des ZhongDe-Konzerns.

1.4 Veroffentlichte, aber noch nicht angewandte Standards, Interpretationen
und Anderungen

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses waren die folgenden Standards und
Interpretationen des IASB sowie deren Anderungen und Uberarbeitungen entweder nicht von
der Europaischen Union ibernommen worden oder ihre Anwendung im Geschéaftsjahr 2015
nicht zwingend vorgeschrieben und wurden daher nicht vom ZhongDe-Konzern angewendet.
Das Datum in Klammern entspricht dem vorgeschriebenen Datum fir die erstmalige
Anwendung in der Europaischen Union (fir Berichtszeitrdume, die an oder nach diesem
Datum beginnen):
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Anderungen an IAS 16 und IAS 38:

Anwendungs-

pflicht geman
IASB

Ubernahme
durch EU am

2. Dezember

Anwendungs-

pflicht geman
EU

Voraussichtliche
wesentliche
Auswirkungen auf
ZhongDe AG

Klarstellung akzeptabler 1. Januar 2016 2015 1. Januar 2016 keine
Abschreibungsmethoden
Anderungen an IAS 16 und IAS 41: 23. November .
Fruchttragende Pflanzen 1. Januar 2016 2015 1. Januar 2016 keine
Anderungen an IAS 19: ) 17. Dezember 1. Februar .
Arbeitnehmerbeitrage 1 Julr2014 2014 2015 keine
e . (Erwartet in H2 (noch .
IFRS 9: Finanzinstrumente 1. Januar 2018 2016) unbekannt) keine
Anderungen an IAS 27: Anwendung der 18. Dezember .
Equity-Methode im Einzelabschluss 1. Januar 2016 2015 1. Januar 2016 keine
Anderungen an IAS 28 und IFRS 10:
xerau"f&erung ottjer Elqbrlagung von (noch (noch (noch e
ermogenswerten zwischen emnem festzulegen) festzulegen) unbekannt)
Investor und einem assoziierten oder
Gemeinschaftsunternehmen
Anderungen an IFRS 11: Erwerb von 24 November
Anteilen an einer gemeinschaftlichen 1. Januar 2016 2015 1. Januar 2016 keine
Tatigkeit
IFRS 14: Regulatorische (keine (keine .
Abgrenzungsposten 1. Januar 2016 Anwendung) Anwendung) keine
IFRS 15: Erlése aus Vertragen mit (erwartet in Q3 (noch ) .
Kunden 1. Januar 2018 2016) unbekannt) siehe Erlauterung
Jahrliches Verbesserungsprojekt fur . 17. Dezember 1. Februar .
IFRS (2010-2012) 1 Julr2014 2014 2015 keine
Jahrliches Verbesserungsprojekt fur 15. Dezember .
IFRS (2012-2014) 1. Januar 2016 2015 1. Januar 2016 keine
Anderungen an IAS 1: Angabeninitiative 1. Januar 2016 8. IDzez)%]esmber 1. Januar 2016 keine
Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und
IAS 28: Investmentgesellschaften - 1 Januar 2016 (erwartet in Q3 (noch keine
Anwendung der ' 2016) unbekannt)
Konsolidierungsausnahme
. . e (noch (noch . .
IFRS 16: Leasingverhaltnisse 1. Januar 2019 festzulegen) unbekannt) (in Prifung)
M . P (erwartet in Q4 (noch )
Anderungen an IAS 7: Angabeninitiative 1. Januar 2017 2016) unbekannt) keine
Anderungen an IAS 12: Ansatz aktiver (erwartet in Q4 (noch
latenter Steuern flir noch nicht realisierte 1. Januar 2017 keine
Verluste 2016) unbekannt)
Klarstellende Erganzungen zu IFRS 15: (erwartet in Q1 (noch . .
Erlose aus Vertragen mit Kunden 1 Januar 2018 2017) unbekannt) (in Priifung)

Die vorstehenden Standards und Interpretationen missen bei den Konzernabschliissen des
ZhongDe-Konzerns ab dem Geschéftsjahr 2016 oder spater angewendet werden. ZhongDe

wendet Neuregelungen nicht frihzeitig an, sondern generell erst ab dem Datum der

zwingend vorgeschriebenen Anwendung.

ZhongDe geht davon aus, dass die erstmalige Anwendung des IFRS 15 zu vergleichbaren
Ergebnissen fiihren wird wie die bisherige Bilanzierung gemafl der aktuellen Regelungen
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von IAS 11 und IAS 18. Dienstleistungskonzessionsverbeinbarungen werden weiterhin nach
den Regelungen von IFRIC 12 bilanziert. Erbrachte Dienst- und Bauleistungen werden auch
nach IFRS 15 als separater Bestandteil eines Vertrags bilanziert. Das Grundprinzip der
Percentage-of-Completion-Methode, die fir diese Vertrdge anwendbar ist, wird sich
voraussichtlich nicht andern.

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten von
Leasingverhaltnissen. Fur den Leasingnehmer schreibt der Standard vor, samtliche
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu
erfassen, es sei denn, die Laufzeit betragt maximal 12 Monate oder es handelt sich um einen
Vermogenswert von geringem Wert. Der Leasinggeber hat Leasingvertrage weiterhin als
Operating- oder Finanzierungsleasingvertrag zu klassifizieren. Das Bilanzierungsmodell des
IFRS 16 unterscheidet sich diesbezlglich nicht wesentlich von der Vorgangervorschrift des
IAS 17. Die Anwendung von IFRS 16 wird dazu flhren, dass ZhongDe als Leasingnehmer
bei einigen Leasingvertragen, die bislang als Operatingleasingvertrag gemafl IAS 17
behandelt wurden, die geleasten Vermdgensgegenstande aktivieren muss, wenn die
Leasingdauer zwdlf Monate Ubersteigt. Als Folge hiervon werden sich Sachanlagen und
Finanzverbindlichkeiten erhdhen, die sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden
zurickgehen wahrend die Abschreibungen sowie die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen
sich erh6hen werden.

Abgesehen von zusatzlichen oder geanderten Ausweispflichten, rechnet der ZhongDe-
Konzern derzeit damit, dass die erstmalige Anwendung der Ubrigen Standards,
Interpretationen und Anderungen nur geringfiigige Auswirkungen auf den Konzernabschluss
haben wird.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
2.1 Grundlagen der Konsolidierung

Der Abschluss der Muttergesellschaft und die Abschlisse aller Tochtergesellschaften zum
31. Dezember 2015 werden in den Konzernabschluss einbezogen. Tochtergesellschaften
sind alle Unternehmen, bei denen die Muttergesellschaft schwankenden Renditen aus
seinem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf
diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt Uber das
Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen. Der jahrliche Abschlussstichtag aller
Tochtergesellschaften ist der 31. Dezember.

Fur gleichartige Transaktionen und Ereignisse, die unter ahnlichen Umstanden geschehen,
werden einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwendet.
Geschéftsbeziehungen innerhalb des Konzern werden, sofern nicht anders angegeben, zu
marktublichen Konditionen abgewickelt.
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Samtliche konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen
einschlief3lich entstandener Zwischenerfolge werden eliminiert. Soweit Abschreibungen auf
Anteile an einbezogenen Tochtergesellschaften oder konzerninterne Forderungen im
Einzelabschluss von Unternehmen ausgewiesen wurden, werden diese im Zuge der
Konsolidierung eliminiert. Tochtergesellschaften werden ab dem Datum der Akquisition oder
Grindung bzw. dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, voll
konsolidiert bis zu dem Zeitpunkt, an dem diese Beherrschung endet.

2.2 Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

a) Funktionale Wahrung

Die Umsatzerlése und wesentlichen Kosten aus Warenlieferungen und laufenden
Leistungen, inklusive des grofdten Teils der Betriebsaufwendungen, werden nahezu
ausschlief3lich in der Wahrung RMB angegeben und abgerechnet. Daher stellt der Renminbi
(RMB) die funktionale Wéahrung fir alle Unternehmen des Konzerns dar.

b) Geschifte in Fremdwahrungen

Fremdwahrungstransaktionen werden in der entsprechenden funktionalen Wahrung der
beteiligten Unternehmen erfasst und bei erstmaligem Ansatz in der funktionalen Wé&hrung
zum entsprechenden Tageskurs am Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls gebucht. Monetare
Vermdgenswerte und Schulden in Fremdwahrungen werden zum Schlusskurs am
Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht-monetare Posten, die in einer Fremdwahrung zu
historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten ausgewiesen sind, werden zum Kurs
zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls umgerechnet. Nicht-monetére Posten, die in einer
Fremdwahrung zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen sind, werden zum Stichtagskurs
am Zeitpunkt der Wertfeststellung umgerechnet.

Kursdifferenzen, die sich aus der Abrechnung monetérer Posten oder der Umrechnung
monetarer Posten am Bilanzstichtag ergeben, werden erfolgswirksam in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Ausgenommen hiervon sind Kursdifferenzen bei
monetaren Posten, die Teil von Nettoinvestitionen des Konzerns in auslandische
Tochterunternehmen sind. Diese werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst und in
der Konzernbilanz  zunédchst als separater Bestandteil des  Eigenkapitals
(Wahrungsausgleichsposten) angesetzt. Erst bei VerduRerung des Tochterunternehmens
erfolgt eine erfolgswirksame Erfassung in der Gesamtergebnisrechnung.

Das aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen resultierende sonstige Ergebnis wurde unterteilt
in unter bestimmten Bedingungen umgliederungsfahige und nicht-umgliederungsfahige
Gewinne oder Verluste. Erstere beziehen sich auf die Wahrungsumrechnung der
Tochtergesellschaften, letztere auf die Rickumrechnung der Zhongde Waste Technology
AG von ihrer funktionalen Wahrung RMB in die Berichtswahrung EUR.
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c) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Berichtswahrung des Konzerns ist der EUR, da die Muttergesellschaft in Deutschland
bdrsennotiert ist. Die Ergebnisse und die Bilanzen der in den Konzern einbezogenen
Unternehmen werden wie folgt von RMB, der funktionalen Wahrung aller Unternehmen des
Konzerns in EUR umgerechnet:

Kurs zum Bilanzstichtag

Wechselkursentwicklung

(EUR / Fremdwihrung) IR B
Chinesischer Yuan CNY 6,9733 8,1857 7,0608 7,5358
Hongkong Dollar HKD 8,6014 10,3025 8,4376 9,4170

Vermdgenswerte und Schulden der Konzerngesellschaften werden mit dem Schlusskurs am
Bilanzstichtag  umgerechnet. Ertrdge und  Aufwendungen werden mit dem
Jahresdurchschnittskurs umgerechnet, der eine Annaherung an die Kurse zum Zeitpunkt der
Transaktionen darstellt.

Alle daraus resultierenden Kursdifferenzen werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis
erfasst und als Wahrungsausgleichsposten im Eigenkapital gesondert ausgewiesen. Der
Wechselkurs des EUR gegenliber dem RMB nahm im Laufe des Jahres um insgesamt 6,3%
(2014: 9,7%)weiter zu, was wesentliche Auswirkungen auf die Konzernbilanz hatte.

2.3 Vereinbarungen liber die Konzession von Dienstleistungen

Der Konzern hat Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen mit  verschiedenen
Konzessionsgebern abgeschlossen. Gemal diesen
Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen hat der Konzern in der VR China
Mullverbrennungsanlagen zu entwickeln und zu bauen und diese fur einen Zeitraum von
30 Jahren zu betreiben und zu verwalten. Der Konzern ist verpflichtet, die Infrastruktur in
einem guten Zustand zu halten. Im Rahmen der Vertrage garantieren die Konzessionsgeber
dem Konzern wahrend der Betriebsphase der Anlage jahrliche Mindestzahlungen. Zum Ende
des Konzessionszeitraums wird die jeweilige Infrastruktur nebst den zugehdrigen Anlagen an
lokale Regierungsbehérden (Konzessionsgeber) Ubertragen, ohne dass hierfur eine
vertragliche Gegenleistung vorgesehen ist. Im Fall einer verzégerten Zahlung der
Mullentsorgungsgebuhren ist der Konzern berechtigt, BuRgeld fur die verspateten Zahlungen
zu erheben. Der Konzern ist seinerseits verpflichtet, eine Entschadigung zu leisten, wenn er
den angelieferten Mull nicht gemaf der Konzessionsvereinbarung entsorgt.

2.4 Wesentliche Schatzungen und Annahmen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den von der EU
Ubernommenen IFRS muss die Unternehmensleitung Ermessensentscheidungen bei der
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Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze treffen. Dabei missen
Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkungen auf die
Hohe der bilanzierten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie den Ausweis von
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am Bilanzstichtag und die ausgewiesenen
Ertrdge und Aufwendungen des Berichtszeitraums haben.

Nachfolgend werden Schatzungen und Annahmen beschrieben, deren Anwendung ein
wesentliches Risiko beinhaltet, dass materielle Korrekturen des Buchwerts von
Vermogenswerten und Schulden vorgenommen werden mussen:

a) Wertberichtigung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu dem in Rechnung gestellten Betrag
bilanziert und sind wegen ihrer kurzen Restlaufzeit nicht verzinslich. Die Wertberichtigung
auf zweifelhafte Forderungen beruht auf der bestmoglichen Schatzung des potenziellen
Forderungsausfalls durch den Konzern.

Um Wertberichtigungen zu ermitteln, trifft die Unternehmensleitung Annahmen, die auf der
Bonitat und der Zahlungsmoral der Kunden in der Vergangenheit beruhen.

Der Konzern Uberprift die Wertberichtigung fir zweifelhafte Forderungen mindestens einmal
pro Monat. Die Forderungen werden gegen die Wertberichtigung ausgebucht, nachdem alle
Méglichkeiten fur eine Beitreibung ausgeschdpft wurden und die Chance einer Zahlung als
gering zu beurteilen ist. Die tatsachlichen Ausfalle kbnnen von den Schatzwerten abweichen.

Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise
unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Ob ein Ausfallrisiko Gber ein
Wertberichtigungskonto oder direkt mittels Ausbuchung der Forderung erfasst wird, hangt
davon ab, wie hoch die Wahrscheinlichkeit eines Forderungsausfalls geschatzt wird und wie
verlasslich das Ausfallrisiko beurteilt werden kann.

b) Wertberichtigungen sonstiger Forderungen und Anzahlungen

Sonstige Forderungen und Anzahlungen werden zu dem in Rechnung gestellten oder
angezahlten Betrag bilanziert und sind wegen ihrer kurzen Restlaufzeit nicht verzinslich. Die
Wertberichtigung auf zweifelhafte sonstige Forderungen und Anzahlungen beruht auf der
bestmdglichen Schatzung des potenziellen Forderungsausfalls.

Grundlage fur Einschatzungen der Unternehmensleitung tber die Hohe der Wertberichtigung
sind Annahmen, die durch eine Analyse des aktuellen Projektstatus im Hinblick auf die vom
Subunternehmer zu erbringenden Arbeiten und deren Fahigkeit, Anzahlungen im Falle einer
Einstellung oder erheblichen Verzdgerung des Projekts zuriickzuzahlen, gestutzt werden.
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Der Konzern uberprift regelmafBig seine Wertberichtigungen zweifelhafter sonstiger
Forderungen und Anzahlungen. Die Forderungen werden gegen die Wertberichtigung
ausgebucht, nachdem alle Méglichkeiten fiir eine Beitreibung ausgeschopft wurden und die
Chance einer Zahlung als gering zu beurteilen ist. Die tatsachlichen Ausfalle kbnnen von den
Schatzwerten abweichen.

c) Abschreibungen auf Sachanlagen

Fur den Fertigungsprozess verwendete Anlagen werden linear Uber die geschatzte
Nutzungsdauer abgeschrieben. Das Management schatzt die Nutzungsdauer der Anlagen
auf 5 bis 10 Jahre, was der Ublichen Nutzungsdauer in der Maschinenbaubranche entspricht.
Da Veranderungen des erwarteten Nutzungsgrads und technische Entwicklungen die
wirtschaftliche Nutzungsdauer und den Restwert dieser Vermdgenswerte beeinflussen
kdnnen, Uberprift das Management diese Annahmen kontinuierlich und nimmt
gegebenenfalls Korrekturen an der Nutzungsdauer vor.

Obwohl diese Schatzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwartigen
Geschéftsverlaufs vorgenommen wurden, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse von diesen
Schatzungen abweichen.

d) Rickstellungen fiir Gewahrleistungsanspriiche

Die Ruckstellungen fur Gewahrleistungsanspriche beruhen auf den gegenwartigen
Umsatzzahlen, den derzeit zur Verfligung stehenden Informationen sowie den Erwartungen
uber Gewahrleistungsfalle im Rahmen der einjahrigen Gewahrleistungsfrist fur verkaufte
Verbrennungsanlagen. Rdulckstellungen fir Gewahrleistungsanspriiche betreffen das
Segment Millverbrennungsanlagen.

Obwohl diese Schatzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwartigen
Geschéftsverlaufs vorgenommen wurden, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse von diesen
Schatzungen abweichen.

e) Riickstellungen fiir Vertragsstrafen

Die der Ruckstellung fir Vertragsstrafen zugrunde liegenden Annahmen beruhen auf den
bestmdglichen Einschatzungen der Unternehmensleitung sowie auf den aktuell vorhandenen
Informationen. Die Ruickstellungen betreffen mogliche, jederzeit fallige (somit kurzfristige)
Vertragstrafen in Verbindung mit BOT- und EPC-Projekten der entsprechenden Segmente
wegen Terminuberschreitungen.

f) Teilgewinnrealisierung von Umsatzerlésen aus Fertigungsauftragen

Operative Einheiten, die den Segmenten EPC- und BOT-Projekte angehdren, tatigen ihre
Geschéfte Uberwiegend im Rahmen von langfristigen Fertigungsauftragen, die nach der
.Percentage-of-Completion“-Methode (PoC) bilanziert werden. Diese Methode erfordert eine
verlassliche Schatzung des jeweiligen Fertigstellungsgrades. In Abhangigkeit von der
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Methode zur Bestimmung des Fertigstellungsgrades umfassen die wesentlichen
Schatzungen die voraussichtlichen Gesamtkosten des Auftrags, die bis zur Fertigstellung
noch anfallenden Kosten, die voraussichtlichen Gesamterlése des Auftrags, die
Auftragsrisiken und andere Annahmen. Das Management Uberprift kontinuierlich alle
Schatzungen, die im Rahmen der langfristigen Fertigungsauftrage erforderlich sind, und
passt diese gegebenenfalls an.

Wenn die gesamten Auftragserlése und/oder Auftragskosten nicht verlasslich zu schatzen
sind und der Fertigstellungsgrad nicht verlasslich ermittelbar ist, wird die Zero-Profit-Methode
angewendet. Bei der Zero-Profit-Methode werden Umsatzerlése nur in HOhe der
angefallenen und wieder einbringbaren Auftragskosten des betreffenden Projekts erfasst.

dg) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fur BOT-Projekte

Fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Konstruktionsleistung wendet der
Konzern das Cost-plus-Verfahren an. Danach wird zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts auf die fir die Erstellungs- und Entwicklungsphase angefallenen Kosten eine
Marge aufgeschlagen. Dieses Vorgehen erfordert neben einer exakten Schatzung der fir
das Projekt insgesamt anfallenden Erstellungs- und Entwicklungskosten eine Schatzung der
Marge fir das jeweilige Projekt. Mangels verfigbarer Marktdaten erfolgt eine Ableitung der
Marge aus einem bereits realisierten Vergleichsobjekt. Das Management der operativen
Einheiten Uberprift kontinuierlich alle Schatzungen, die im Rahmen der BOT-Projekte
erforderlich sind, und passt diese gegebenenfalls an.

Nach dem IFRIC 12-Bilanzierungsmodell ~werden Konstruktionsleistungen als
Vermobgenswerte zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die Vermdgenswerte bestehen in dem
Recht zum Erhalt von Zahlungen (Forderungen aus BOT-Projekten) sowie dem Recht,
Gebuhren fir die Inanspruchnahme von Dienstleistungen des o6ffentlichen Sektors zu
erheben (immaterielle Vermoégenswerte aus Dienstleistungskonzessionen).

h) Bewertung immaterieller Vermégenswerte und Forderungen bei BOT-Projekten
Die Bilanzierung und Bewertung der BOT-Forderungen und der immateriellen
Vermdgenswerte aus Dienstleistungskonzessionsvertragen beruhen auf Annahmen tber den
jeweiligen Anteil der BOT-Forderung und des immateriellen Vermodgenswerts am
beizulegenden Zeitwert des Projekts, Zinssatzen und dem geplanten Fertigstellungsdatum.
Die Bilanzierung dieser Vermdgenswerte basiert auf Informationen, die dem Management
zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses zur Verfigung standen, einschlieRlich des
aus aktuellen Daten abgeleiteten Budgets. Anderungen dieser Daten wirken sich auf die
Bewertung beider Vermogenswerte aus.
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i) Berechnung des Prozentsatzes der Fertigstellung

Da Erfahrungen in der Vergangenheit zeigten, dass der Fertigungsfortschritt der BOT-
Projekte nicht zuverlassig prognostiziert werden kann, konnte die PoC-Methode nicht mehr
langer angewendet werden. Die Situation hat sich nicht verandert. Daher wird die Zero-
Profit-Methode auf diese Projekte angewendet. Bei der Zero-Profit-Methode werden
Umsatzerldse nur in der Hohe der angefallenen und wieder einbringbaren Auftragskosten
des betreffenden Projekts erfasst.

ZhongDe wird die Zero-Profit-Methode fur alle BOT-Projekte bis zu ihrer jeweiligen
Fertigstellung oder bis zur Einfilhrung eines verbesserten Projektsteuerungssystems auch in
Zukunft anwenden. Diese Methode flihrt dazu, dass Gewinne erst mit Fertigstellung der
BOT-Projekte realisiert werden kénnen.

i) Wertminderungstest

Der Wertminderungstest fur nicht finanzielle Vermdgenswerte erfordert Annahmen Uber
kiinftige Cashflows wahrend der Planungsperiode und gegebenenfalls dariiber hinaus sowie
Uber den anzusetzenden Diskontierungszins. Die Annahmen erfordern Einschatzungen tber
das Ausmall und die Eintrittswahrscheinlichkeit von kinftigen Ereignissen. Soweit mdglich
wurden diese unter Berucksichtigung von Informationen aus der Vergangenheit getroffen.
Alle verwendeten Daten basieren auf der bestmdglichen Schatzung der
Unternehmensleitung hinsichtlich der erwarteten Entwicklung des Konzerns. Weitere
Informationen zu Wertminderungstests und den Annahmen, die in diesen Test eingehen,
finden sich in Anhang 2.8 und 14.

2.5 Anderungen von Schitzungen/Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze haben sich gegenuber dem Vorjahr nicht
geandert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
2.6 Immaterielle Vermoégenswerte

a) Software
Erworbene Software sowie Lizenzen werden zu den Anschaffungskosten, einschliel3lich der
Kosten fiir zur beabsichtigten Nutzung erforderliche Anpassungen, und den damit
zusammenhangenden Kosten aktiviert. Direkte Aufwendungen, die der Verbesserung und
Erweiterung der Leistung der Software bzw. Lizenzen dienen und verlasslich bewertet
werden koénnen, werden als nachtragliche Anschaffungskosten den urspriinglichen
Anschaffungskosten der Software bzw. Lizenzen hinzugerechnet. Kosten im Zusammenhang
mit der Wartung der Software werden erfolgswirksam erfasst, wenn sie anfallen.
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Software und Lizenzen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte
Abschreibungen und Wertminderungen, ausgewiesen. Die Kosten werden linear Uber eine
geschatzte Nutzungsdauer von drei bis zehn Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen
werden unter Herstellungskosten sowie den Verwaltungs- und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst.

b) Kosten fiir Forschung und Entwicklung

Forschungskosten werden in dem Zeitraum, in dem sie anfallen, als Aufwand erfasst.
Entwicklungskosten sind erst dann zu aktivieren, wenn alle Ansatzkriterien des IAS 38
kumulativ erfullt sind, die Forschungsphase eindeutig von der Entwicklungsphase getrennt
werden kann und entstehende Kosten den einzelnen Projektphasen direkt zuordenbar sind.
Eine Aktivierung von Entwicklungskosten wurde 2015 nicht vorgenommen, da die
betreffenden Kriterien des IAS 38 nicht erfillt wurden. Insbesondere lassen sich Forschungs-
und Entwicklungsaktivitdten aufgrund zahlreicher Interdependenzen nicht eindeutig trennen
(zirkularer Prozess).

c) Dienstleistungskonzessionsrechte

Ein Dienstleistungskonzessionsrecht wird als immaterieller Vermdgenswert angesetzt, soweit
ZhongDe im Rahmen eines BOT-Vertrags das Recht erhalt, fir die Zurverfigungstellung von
Infrastruktur oder anderen Dienstleistungen von den Nutzern der 6ffentlichen Dienstleistung
eine Gebuhr zu verlangen. Beim erstmaligen Ansatz wird der Wert des
Dienstleistungskonzessionsrechts ermittelt, indem der Barwert der vertraglich garantierten
Zahlungen vom beizulegenden Zeitwert des Projekts abgezogen wird. Die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts wird unter 2.4 g) erlautert.

Entsprechend dem auf Dienstleistungskonzessionsrechte anzuwendenden
Bilanzierungsmodell wird der immaterielle Vermégenswert (und die Forderungen aus BOT-
Projekten) in Abhangigkeit vom Fertigstellungsgrad aktiviert. Die Gegenbuchung erfolgt unter
den Umsatzerlésen. Fremdkapitalkosten, die einem qualilfizierten immateriellen
Vermogenswert zugeordnet werden kénnen, die wahrend der Errichtungsphase anfallen,
werden miteinbezogen. Fremdkapitalkosten beinhalten lediglich Zinsaufwendungen.

Dienstleistungskonzessionsrechte werden Uber die vereinbarte Konzessionsdauer
abgeschrieben, die nach den vertraglichen Vereinbarungen 30 Jahre betragt. Die
Abschreibung beginnt mit der Inbetriebnahme der Infrastruktur, die fir die BOT-Projekte in
Zhoukou und Xianning in 2016 erwartet wird, wahrend das BOT-Projekt in Kunming
voraussichtlich in 2017 fertiggestellt wird. Wahrend der Errichtungsphase der Anlage wird ein
aktivierter immaterieller Vermodgenswert einem jahrlichen Wertminderungstest unterzogen.
Nach der Fertigstellung wird ein Wertminderungstest nur dann durchgefuhrt, wenn ein
Anhaltspunkt  fir eine  Wertminderung  besteht. = Weitere  Informationen  zu
Wertminderungstests und den Annahmen, die in diesen Test eingehen finden sich in

Anhang 2.8 und 14.
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Alle immateriellen Vermbgenswerte haben eine bestimmbare Nutzungsdauer.

2.7 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen angesetzt.

Abschreibungen werden angesetzt, um die Anschaffungskosten der Vermdgenswerte Uber
die geschatzte Nutzungsdauer unter Verwendung der linearen Methode wie folgt zu

verteilen:
Maschinen, maschinelle Anlagen 10 Jahre
Fahrzeuge 5 Jahre
Elektronische Ausrustung, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-10 Jahre

Die Restwerte, die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines
jeden Geschéftsjahres Uberprift, um sicherzustellen, dass Hohe, Methode und Dauer der
Abschreibung mit den vorangegangenen Schatzungen und den erwarteten
Verbrauchswerten fir die kinftigen wirtschaftlichen Nutzeffekte Ubereinstimmen, wie sie in
den Sachanlagen enthalten sind. Die Buchwerte von Sachanlagen werden immer dann auf
Wertminderungen untersucht, wenn Ereignisse oder Umstande eingetreten sind, die darauf
hinweisen, dass der Buchwert nicht mehr erzielt werden kann. Der Gewinn oder Verlust aus
der VerauRerung oder Stilllegung von Gebauden, Maschinen und maschinellen Anlagen
sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattung wird aus der Differenz zwischen dem
Verkaufserlés und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und erfolgswirksam erfasst.

2.8 Wertminderung bei nicht-monetaren Vermogenswerten

Der Konzern Uberprift zu jedem Bilanzstichtag alle Vermdgenswerte auf eine mdgliche
Wertminderung. Wenn hierflir Anzeichen bestehen oder eine jahrliche Bewertung eines
Vermogenswerts erforderlich ist, erfolgt eine Schatzung des erzielbaren Betrags.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrage aus
beizulegendem Zeitwert abziglich der Verkaufskosten und Nutzungswert eines
Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Dieser Betrag wird jeweils
fur jeden einzelnen Vermdgenswert ermittelt, soweit dieser Zahlungsmittelzuflisse generiert,
die weitgehend unabhangig von denen anderer Vermdgenswerte oder Gruppen von
Vermogenswerten sind. Bei der Ermittlung des Nutzungswerts wird der geschéatzte
zukunftige Cashflow mit einem Diskontierungssatz vor Steuern abgezinst, der die
gegenwartige Markteinschatzung des aktuellen Zeitwerts des Geldes und das fir diesen
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Vermdgenswert spezifische Risiko widerspiegelt. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermdgenswerts den erzielbaren Betrag dieses Vermdgenswerts, ist eine Wertberichtigung
vorzunehmen und auf den erzielbaren Betrag abzuschreiben.

Zu jedem Bilanzstichtag findet eine Uberpriifung statt, ob friiher realisierte Wertverluste
eines Vermogenswerts — mit Ausnahme eines Geschafts- oder Firmenwerts — nicht mehr
bestehen oder sich verringert haben. Sofern ein Hinweis hierauf besteht, wird der erzielbare
Betrag neu berechnet. Eine friher erfasste Wertminderung wird nur dann rickgangig
gemacht, wenn sich seit der letzten erfassten Wertminderung die Schatzungen im Rahmen
der Bestimmung des erzielbaren Betrags fur den Vermogenswert gedndert haben. Ist dies
der Fall, wird der Buchwert des Vermdgenswerts auf seinen erzielbaren Betrag erhéht. Nach
der Zuschreibung darf der Wert nicht hoéher als der Buchwert sein, der sich nach
Abschreibungen ergeben hatte, wenn in frGheren Jahren keine Wertminderung fir den
Vermdgenswert vorgenommen worden ware. Zuschreibungen werden erfolgswirksam in der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst. Nach einer solchen Zuschreibung werden die
Abschreibungen zuklnftiger Perioden neu ermittelt, um den angepassten Buchwert
abzlglich seines Restwerts auf systematischer Basis fur die Restnutzungsdauer festzulegen.

2.9 Forderungen aus BOT-Projekten

Forderungen aus BOT-Projekten sind finanzielle Vermégenswerte, die sich auf
Fertigungsauftradge beziehen, die entsprechend IFRIC 12 bilanziert werden. Ein finanzieller
Vermogenswert wird in dem Umfang angesetzt, in dem der Konzern als Gegenleistung fir
die Bauleistungen einen unbedingten vertraglichen Anspruch darauf hat, vom
Konzessionsgeber oder auf dessen Anweisung einen Geldbetrag oder andere finanzielle
Vermdgenswerte zu erhalten.

Forderungen aus BOT-Projekten werden nach erstmaligem Ansatz mit dem beizulegenden
Zeitwert zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich erfolgter Rickzahlungen sowie
eventueller Abschreibungen unter der Kategorie ,Kredite und Forderungen® entsprechend
IFRIC 12.24 a) bilanziert. In den Folgeperioden werden die Forderungen unter Verwendung
der Effektivzinsmethode bilanziell abgebildet.

2.10 Vorrate

Vorrate werden zum niedrigeren Betrag der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder des
Nettoverauerungswerts wie folgt erfasst:

Rohstoffe Durchschnittliche gewichtete Beschaffungskosten

Direkte Material- und Lohnkosten zuzlglich anteiliger Fertigungsgemeinkosten bei

Fertige und unfertige Erzeugnisse normaler Betriebskapazitat jedoch ohne Finanzierungskosten
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Der Nettoverauferungswert ist der geschatzte Verkaufspreis im normalen Geschaftsgang
abzlglich der geschatzten Kosten der Fertigstellung und des Verkaufs.

2.11 Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden ausgewiesen, wenn der Konzern
Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Die erstmalige Bewertung erfolgt zum
Abrechnungsdatum. Finanzielle Vermodgenswerte werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Anspriiche auf den Erhalt von Zahlungen aus dem Vermdgenswert abgelaufen
sind oder wenn der finanzielle Vermdgenswert und im Wesentlichen alle Risiken und
Chancen des Vermdgenswerts Ubertragen wurden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden
ausgebucht, wenn sie erloschen sind, erflllt oder aufgehoben wurden oder abgelaufen sind.
Finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden zu Beginn zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten wie unten beschrieben bewertet.

a) Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermégenswerte werden in verschiedene Kategorien eingestuft. |hre spatere
Bewertung ist von der entsprechenden Kategorie abhangig. Der Konzern halt ausschliel3lich
finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie ,Kredite und Forderungen® (einschlief3lich
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente).

Bei Krediten und Forderungen handelt es sich um nicht-derivative finanzielle
Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt
gehandelt werden. Nach ihrem erstmaligen Ansatz werden sie unter Anwendung der
Effektivzinsmethode  zu  fortgefuhrten = Anschaffungskosten  abziglich  etwaiger
Wertminderungen bewertet. Es erfolgt keine Abzinsung, wenn die Auswirkungen der
Abzinsung unwesentlich sind. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus BOT-Projekten und die
meisten sonstigen Forderungen sowie Forderungen gegen nahestehende Personen und
Unternehmen fallen in diese Kategorie von Finanzinstrumenten. Alle Kredite und
Forderungen werden mindestens zu jedem Bilanzstichtag auf Wertminderungen untersucht.
Wenn ein objektiver Nachweis dafir vorliegt, dass bei einem finanziellen Vermdgenswert
oder einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte eine Wertminderung vorliegt, wird der
Verlustbetrag ermittelt und abgeschrieben. Bei einzelnen wesentlichen Forderungen wird
eine Prufung auf Wertminderung vorgenommen, wenn sie Uberfallig sind oder wenn andere
objektive Nachweise fiir den Ausfall einer bestimmten Gegenpartei vorliegen. Forderungen,
bei denen kein Einzelwertberichtigungsbedarf vorliegt, werden in Gruppen auf
Wertminderungen untersucht, die unter Berucksichtigung der Branche und Region der
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Gegenpartei sowie anderer verfligbarer Hinweise auf ein gemeinsames Ausfallrisiko
zusammengestellt werden.

b) Finanzielle Verbindlichkeiten

Zu den finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns zahlen grundsatzlich zinstragende,
langfristige Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Verbindlichkeiten, abgegrenzte Schulden und Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden
Personen und Unternehmen.

Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden finanzielle Verbindlichkeiten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne werden
erfolgswirksam erfasst, wenn sich die Zahlung der Verbindlichkeiten objektiv als unndtig
herausstellt. Alle Aufwendungen im Zusammenhang mit Zinsen und ggf. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts eines Instruments, die in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen werden, sind unter ,Zinsen und ahnliche Aufwendungen® oder ,Zinsen und
ahnliche Ertrage” erfasst.

2.12 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen, die nicht aus
Fertigungsauftrdagen stammen, sind nicht verzinslich. Sie werden mit den
Anschaffungskosten angesetzt, abziglich Wertberichtigungen fir uneinbringliche Betrage.
Die Wertberichtigung fur zweifelhafte Forderungen beruht auf der bestméglichen Schatzung
des potenziellen Forderungsausfalls durch den Konzern. Grundlage fir Einschatzungen der
Unternehmensleitung Uber die Hohe der Wertberichtigung sind Annahmen, die durch die
historische Bonitat und Zahlungsmoral der Kunden gestutzt werden.

2.13 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen aus Barmitteln, Bankguthaben mit
einer Fristigkeit von bis zu 3 Monaten und kurzfristig verduRerbaren Finanzanlagen, die
jederzeit in festgelegte Zahlungsmittelbetrage umgewandelt werden kénnen und aufgrund
ihrer Kurzfristigkeit nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen. Sie sind mit
ihrem Nominalwert angesetzt.

Um Sicherheiten bei der Ausgabe von Bankakzepten stellen zu kénnen, muss der ZhongDe-
Konzern liquide Mittel in verfligungsbeschrankten Konten bei seinen Banken halten. Die
Verfugungsbeschrankung der Konten wird Ublicherweise aufgehoben, sobald die zugrunde
liegenden Bankakzepte beglichen sind.
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2.14 Eigenkapital und Riucklagen

Das Grundkapital beinhaltet den Nennbetrag der Aktien, die durch die ZhongDe Waste
Technology AG ausgegeben wurden.

Die Kapitalricklage umfasst alle Zuzahlungen, die bei der Ausgabe von Anteilen gewahrt
wurden. Transaktionskosten, die im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen stehen,
wurden von der Kapitalricklage abgezogen, gemindert um alle damit verbundenen
Ertragsteuervorteile.

Die Gesetzliche Ricklage nach chinesischem Recht wird aufgrund gesetzlicher
Anforderungen der VR China gebildet, die fir eine Tochtergesellschaft vorschreiben, dass
10% des jahrlichen Nettogewinns des in der VR China erstellten Einzelabschlusses in die
Gewinnricklagen transferiert werden muss, bis die Ricklagen einen Anteil von 50% des
Grundkapitals der Gesellschaft erreichen. Diese gesetzliche Ricklage kann zum Ausgleich
von Verlusten herangezogen oder fiur eine Kapitalerh6hung verwendet werden, solange die
Rucklage danach nicht weniger als 25% des gezeichneten Kapitals erreicht.

2.15 Riuckstellungen

Ruckstellungen werden angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der Konzern infolge
eines Ereignisses in der Vergangenheit einer gegenwartigen Verpflichtung (rechtlich oder
faktisch) unterliegt, zu deren Erfillung mit einem Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen zu rechnen ist, und eine verlassliche Schatzung der Hohe der
Verpflichtung mdglich ist. Sofern der Konzern eine teilweise oder véllige Erstattung aller
zuruckgestellten Betrage erwartet, wird der Erstattungsbetrag als separater Vermoégenswert
ausgewiesen, jedoch nur soweit die Erstattung so gut wie sicher ist.

Langfristige Ruckstellungen werden unter Verwendung des aktuellen Zinssatzes (vor
Ertragsteuern) abgezinst, der die mit der Verbindlichkeit verknupften Risiken jeweils
widerspiegelt. Sofern eine Abzinsung erfolgt, wird die Erhéhung der Ruckstellungen im
Zeitablauf als Zinsaufwand erfasst. Zum 31. Dezember 2015 sind alle Rickstellungen als
kurzfristig klassifiziert, weil ihre Fristigkeit bis zu einem Jahr betragt.

Ruckstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und gegebenenfalls angepasst,
um die aktuell bestmdgliche Schatzung des Betrags zum Ausgleich der Verpflichtung
darzustellen. Wenn ein Ressourcenabfluss zum Ausgleich der Verpflichtung eher
unwahrscheinlich erscheint, werden die Rickstellungen aufgeldst.
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2.16 Operating-Leasingverhaltnisse

Fir Vermdgenswerte aus Operating-Leasingverhaltnissen werden die Leasingzahlungen in
der Gewinn- und Verlustrechnung Uber die Laufzeit des Leasingvertrags auf linearer Basis
erfasst.

2.17 Auftragsbestand

Der Auftragsbestand fir Mullverbrennungsanlagen und EPC-Projekte wird auf Basis der im
Vertrag festgelegten Verkaufspreise abzlglich der bisher abgeschlossenen Arbeiten
ermittelt. Fur BOT-Projekte wird der Auftragsbestand auf Basis des Zeitwerts der
Mdallverbrennungsanlagen abzuglich der anteiligen Umsatzerlose ermittelt, die derzeit
entsprechend der Zero-Profit-Methode realisiert werden. Der Zeitwert der Anlagen wird aus
den urspringlich budgetierten Kosten plus einer Marge ermittelt, die sich an bereits
fertiggestellten Projekten orientiert (Cost-plus-Verfahren).

2.18 Umsatzrealisierung

Umsatzerldse werden grundsatzlich in dem Umfang erfasst, indem es wahrscheinlich ist,
dass dem Konzern ein wirtschaftlicher Nutzen zuflief3t, der verlasslich bewertet werden kann.
In den Konzern-Umsatzerlosen sind keine aus konzerninternen Transaktionen enthalten.

a) VerauBerung von Waren

Erlése aus dem Verkauf von Waren entstehen beim Gefahreniibergang, also beim Ubergang
der entsprechenden Risiken und Chancen auf den Kaufer. Im Allgemeinen fallt dies mit der
Lieferung und Abnahme der verkauften Ware zusammen. Erldse werden dann nicht erfasst,
wenn erhebliche Unsicherheiten hinsichtlich des Erhalts der falligen Gegenleistungen, der
Nebenkosten oder der mdglichen Rickgabe der Waren bestehen. Umsatzerldse aus der
VeraulRerung von Waren entsprechen dem in Rechnung gestellten Betrag der gelieferten
Waren abzuglich Preisnachlassen, Gutschriften und Umsatzsteuer.

b) Erbringung von Leistungen
Erlése aus Dienstleistungen werden dann ausgewiesen, wenn die Leistungen erbracht und
die entsprechenden Erldse verlasslich bewertet werden kénnen.

c) Erlose aus langfristigen Fertigungsauftragen

Solange Umsatzerlése und Kosten aus langfristigen Fertigungsauftragen zuverlassig
prognostiziert werden kénnen, werden die entsprechenden Erlése nach der Percentage-of-
Completion-Methode bilanziert, wobei die Umséatze entsprechend dem Fertigungsfortschritt
ausgewiesen werden. Der Projektfortschritt wird durch Vergleich der angefallenen Kosten mit
den geschatzten Gesamtkosten der Vertrage ermittelt. Dieser Fertigungsfortschritt bestimmt

die Hohe der Umsatze, die bis zum Berichtsdatum realisierbar sind. Der realisierbare
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Gesamtumsatz entspricht jeweils dem Vertragspreis (Millverbrennungsanlagen und EPC-
Projekte) oder dem Zeitwert des Fertigungsauftrags (BOT-Projekte). Umsatzerlése und
Gewinne bzw. Verluste innerhalb des Berichtszeitraums, die durch die Erbringung der
Bauleistungen nach dem Fertigungsfortschritt im Austausch fir einen finanziellen
Vermobgenswert entstanden sind, betreffen ausschlieRlich das Segment ,EPC-Projekte” und
werden in der Segmentberichterstattung unter Anhang 3 ausgewiesen.

Sobald sich die Umsatzerlése und/oder Kosten nicht oder nicht mehr zuverldssig schatzen
lassen, werden die Erlése aus diesen Projekten nach der Zero-Profit-Methode bilanziert.
Diese Methode wird seit dem zweiten Quartal 2013 fiir BOT-Projekte angewendet.

Umsatzerldse aus BOT-Projekten werden geman der fur
Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen geltenden Vorschriften des IFRIC 12 als
immaterieller Vermoégenswert oder als finanzieller Vermdgenswert ausgewiesen. Ein
finanzieller Vermdgenswert wird in dem Umfang angesetzt, in dem ZhongDe als
Gegenleistung fiir die Bauleistungen einen unbedingten vertraglichen Anspruch darauf hat,
vom Konzessionsgeber oder auf dessen Anweisung einen Geldbetrag oder andere
finanzielle Vermdgenswerte zu erhalten. Ein immaterieller Vermdgenswert wird in dem
Umfang angesetzt, in dem der Konzessionsnehmer als Gegenleistung ein Recht (Lizenz)
erhalt, von den Benutzern der 6ffentlichen Dienstleistungen eine Gebuhr zu verlangen.

Umsatzerldse und Gewinne bzw. Verluste innerhalb des Berichtszeitraums, die durch die
Erbringung der Bauleistungen nach der Zero-Profit-Methode im Austausch fiur einen
finanziellen oder immateriellen Vermdgenswert entstanden sind, betreffen ausschlieRlich das
Segment ,BOT-Projekte und werden in der Segmentberichterstattung unter Anhang 3
ausgewiesen.

d) Ertrag aus Testbetrieb

Bevor die Projekte von dem jeweiligen Kunden abgenommen werden, mussen Probelaufe
durchgefihrt werden, um den Betrieb der Anlage zu berprifen. Dadurch generiert ZhongDe
Erlése aus der thermischen Behandlung von Mill und der Stromerzeugung. Der Ertrag aus
Probeldufen wird generell in der letzten Phase des Fertigungsauftrags erzielt. Wahrend die
Stromversorgung aufgrund 6rtlich geltender Rechtsvorschriften zu Erlésen flhrt, ist der Erlés
aus der Abfallverbrennung vor Abschluss des Projekts nicht vertraglich geregelt.
Dementsprechend erfolgt die Bilanzierung des wahrend der Probeldufe erzielten Erl6ses aus
Stromerzeugung, wenn die Hohe der Einspeisung in das Netz ermittelt wurde, und des
Erléses aus der thermischen Behandlung von Mill, wenn die ortlichen Behérden fur den
entsorgten Abfall bezahlen. Gemal} allgemeiner Praxis werden Erlése aus Probeldufen, die
die Aufwendungen aus den Probeldufen Ubersteigen, unter den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen erfasst, da diese Ertrage und Aufwendungen in der Projektkalkulation nicht
berlcksichtigt sind. Die Aufwendungen, die mit den Erlésen verrechnet werden, betreffen
Betriebskosten, einschlieRlich Personal- und Materialkosten.
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Diese Erldse sind im Wesentlichen unabhangig von der Umsatzrealisierung bei langfristigen
Fertigungsauftradgen. Sie kénnen vor der Fertigstellung des Projektes realisiert werden, da
die Anlagen bereits in Betrieb genommen worden sein konnen, obwohl andere Teile des
Projekts noch nicht abgeschlossen wurden oder die Kundenabnahme noch nicht erfolgt ist.

e) Zinsertrage
Zinsertrage werden auf der Grundlage des ausgereichten Darlehensbetrags und der
entsprechenden Zinsen zeitanteilig nach der Effektivzinsmethode abgegrenzt.

2.19 Altersversorgungsplane

Der Konzern beteiligt sich an den nationalen Altersversorgungsplanen, wie sie im jeweiligen
Land gesetzlich vorgeschrieben sind. Die Beitrage zur nationalen Altersversorgung werden
als Aufwand in der Periode erfasst, in der die entsprechenden Zahlungen geleistet wurden.

2.20 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermodgenswertes zugeordnet werden kdnnen, gehéren zu den Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten dieses Vermogenswertes und fallen wahrend der Errichtungsphase
an. Ein qualifizierter Vermdgenswert ist ein Vermdgenswert, fur den ein betrachtlicher
Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen
Zustand zu versetzen. Fremdkapitalkosten werden fir immaterielle Vermdgenswerte aus den
Dienstleistungskonzessionsvertragen aktiviert.

Alle weiteren Fremdkapitalkosten werden als Aufwand erfasst.

2.21 Steuern

Die Ertragsteuern fur das Geschéftsjahr beinhalten die laufenden und die latenten Steuern.
Die Ertragsteuern werden, sofern sie sich nicht auf Posten beziehen, deren Verrechnung
direkt im Eigenkapital erfolgt, erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Zum
Bilanzstichtag oder im Vorjahreszeitraum wurde kein Betrag direkt im Eigenkapital erfasst.

Latente Steuern werden auf Basis temporarer Differenzen zwischen den im
Konzernabschluss erfassten Buchwerten von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und
den entsprechenden Steuerbilanzwerten bilanziert. Latente Steueranspriiche und -schulden
werden grundsatzlich fur alle steuerwirksamen temporaren Differenzen ausgewiesen, soweit
sie realisierbar sind.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden — soweit vorhanden — zu Steuersatzen

berechnet, die in dem Jahr zu erwarten sind, zu dem die Vermdgenswerte realisiert oder die
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Schulden beglichen werden. Latente Steueranspriiche und -schulden werden gegeneinander
aufgerechnet, wenn ein durchsetzbarer Rechtsanspruch zur Aufrechnung von laufenden
Steueranspriichen und -verbindlichkeiten besteht und sich die latenten Steuern auf von
derselben Steuerbehdrde erhobene Ertragsteuern beziehen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird zu jedem Bilanzstichtag Gberpruft und ggf.
vermindert, wenn es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass die steuerbaren Gewinne
ausreichen, um die latenten Steueranspriiche ganz oder teilweise zu verrechnen. Noch nicht
bilanzierte latente Steueranspriiche werden zu jedem Bilanzstichtag neu bewertet und
erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass zukiinftige steuerbare Gewinne ausreichen werden,
um die latenten Steueranspriiche auszugleichen.

Aktive latente Steuern werden auf steuerliche Verlustvortrage aktiviert, sofern sich aus der
Steuerplanung des Konzerns ergibt, dass diese in absehbarer Zeit genutzt werden kénnen.

2.22 Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten stellen mégliche Verpflichtungen infolge eines Ereignisses aus der
Vergangenheit dar, deren Eintritt in der Zukunft unsicher ist und sich der Kontrolle des
ZhongDe-Konzerns entzieht. Aktuelle Verpflichtungen, bei denen ein Ressourcenabfluss
nicht wahrscheinlich ist oder dessen Betrag nicht verlasslich geschatzt werden kann, kdnnen
ebenfalls Eventualverbindlichkeiten darstellen.

3  Segmentberichterstattung
3.1 Segmentinformation

Die Segmente werden auf der Grundlage interner Berichte aufgeschlisselt, die regelmaRig
vom leitenden Entscheidungstrager geprift werden. Uber das operative Geschaft wird
separat in Abhangigkeit von der Art der Produkte berichtet, wobei jedes einen strategischen
Geschéftsbereich darstellt. Die Segmentsteuerung erfolgt auf Basis des Bruttoergebnisses
vom Umsatz sowie nach Auftragseingang und Auftragsbestand.

a) Geschaftssegmente
Das operative Geschéaft des Konzerns ist in drei separate Geschaftssegmente unterteilt:

e BOT/BOOT-Projekte (Build-Operate-Transfer/Build-Operate-Own-Transfer): Als
Investor von BOT-Projekten erstellt und betreibt der ZhongDe-Konzern
Mdllverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste), die nach Ende des
Konzessionszeitraums an den Kunden zurickgehen. Die fir die Erstellung der
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Infrastruktur erforderlichen Arbeiten und Dienstleistungen werden von Dritten
(Subunternehmer) vorgenommen.

* EPC-Projekte (Engineering, Procurement and Construction): DarUber hinaus ist die
ZhongDe Gruppe als Generalunternehmer bei EPC-Projekten verantwortlich flr Entwurf,
Konstruktionsplanung, Beschaffung, Bau und Montage von Verbrennungsanlagen
(Waste-to-Energy). Die hierfur erforderlichen Arbeiten und Dienstleistungen werden von
Dritten (Subunternehmer) vorgenommen.

* Millverbrennungsanlagen: Der ZhongDe-Konzern entwickelt, produziert und installiert
Verbrennungsanlagen in der VR China insbesondere fiir die Beseitigung von klinischen
Abfallen und Hausmiill (gemischte Siedlungsabfalle). Auftraggeber fir die Lieferung von
Mdallverbrennungsanlagen sind im Wesentlichen staatliche und private chinesische
Unternehmen.

b) Geographische Zuordnung des Geschifts

Die Auftraggeber bzw. Kunden des Konzerns sind samtlich in der VR China ansassig und
samtliche Leistungen wurden bislang ausschlieflich in der VR China ausgeflhrt. Nahezu alle
der operativen Geschéaftstatigkeit des Unternehmens zugeordneten Vermdgenswerte
befinden sich ebenfalls in der VR China. Daher werden alle Erlése von externen Kunden
dem Gebiet der VR China zugeordnet.

¢) Grundlage der Zuordnung

Umsatzerldse und Umsatzkosten werden den Segmenten direkt zugeordnet. Ertrage und
Aufwendungen, die keinem Geschéaftsbereich direkt zuzuordnen sind, werden in der
Uberleitungsrechnung ausgewiesen.

Alle internen Umsatze zwischen den Segmenten werden zu marktiblichen Konditionen
abgewickelt und entfallen bei der Konsolidierung.

Die folgende Tabelle zeigt die Umsatzerlése und Ergebnisse der einzelnen
Geschéftsbereiche des Konzerns fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2015. Alle Erlése
in der Gesamtsumme von EUR 38,2 Millionen (2014: EUR 35,0 Millionen) sind auf externe
Kunden zurtckzufuhren.
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3.2 Segmente

. . Miillverbrennungs-
BOT-Projekte EPC-Projekte m

in TEUR Cen e e | e |

Summe der
Umsatzerlose aus

X e 30.865 23.676 6.129 10.138 1.244 1.159 38.238 34.973
berichtspflichtigen
Segmenten
Bruttoergebnis aus
berichtspflichtigen -3.034 -1.438 2.476 1.917 -1.181 -2 -1.739 477
Segmenten
Auftragseingang 0 0 0 0 0 0 0 0
Auftragsbestand 110.342 131.861 23.582 77.429 1.659 3.199 135.583 212.489

Die gemalR IFRS 8 bei der Segmentberichterstattung angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatze entsprechen denen des Konzernabschlusses. Die Uberleitung des
Bruttoergebnisses der Segmente zum Jahresergebnis des Konzerns wird im Folgenden

dargestellt:
BT ETTEN
Gesamtes Bruttoergebnis der berichtspflichtigen Segmente -1.739 477
Nicht zugeordnete Ertrage und Aufwendungen des Konzerns -11.481 2.518
EBIT -13.220 2.995
Zinsen und ahnliche Ertrage 2.925 2.652
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -4.286 -6.024
Periodenergebnis vor Steuern -14.581 =377
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.560 -574
Konzernjahresfehlbetrag -16.141 -951

Die nicht zugeordneten Aufwendungen des Konzerns bestehen im Wesentlichen aus
Vertriebskosten, Verwaltungskosten und sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

3.3 Informationen liber wichtige Kunden

Samtliche Umsatzerlése von ZhongDe wurden durch in der VR China angesiedelte
Konzerngesellschaften erzielt. Im Segment BOT wurden mit vier Kunden Erlése von
EUR 30,9 Millionen (2014: EUR 23,7 Millionen) erzielt.

In der folgenden Tabelle wird die Gesamtsumme der Erldse jedes Kunden, mit dem der
Konzern 2015 und/oder im Vorjahr mehr als 10% des Gesamtumsatzes aus BOT- und EPC-
Projekten erzielte, nach Segmenten dargestellt:
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in Millionen Segment

BOT Lanzhou Lanzhou Shi Chengshi Guanli Zonghe Xingzheng Zifa Ju 27,4 19,0
EPC Zhucheng Zhucheng Baoyuan Xinnengyuan Fadian Youxian Gongsi EPC 5,5 2,0
EPC Dingzhou Dingzhou Shi Duanquan Gufei Chuli Youxian Gongsi EPC 0,7 8,5

Anhangangaben zur Konzerngesamtergebnisrechnung
4 Umsatzerlose

Die Umsatzerlése betragen EUR 38,2 Millionen (2014: EUR 35,0 Millionen). Davon wurden
EUR 36,9 Millionen (2014: EUR 33,7 Millionen) nach der Zero-Profit-Methode aus
Dienstleistungskonzessionsvertragen bzw. nach der PoC-Methode aus EPC-Projekten
erzielt.

Eine Darstellung der Umsatzerlése nach Segmenten ist in der Segmentberichterstattung
aufgefuhrt. In der nachstehenden Tabelle ist das Projekt in Feichengim BOT-Segment
ausgewiesen, das 2015 aus dem operativen Betrieb Umsatzerlése in Hohe von TEUR 94
(2014: TEUR 80) erzielte. Der in der nachstehenden Tabelle angegebene
Fertigstellungsgrad wird anhand eines Durchschnittswertes ermittelt, der alle derzeit in der
Bauphase befindlichen Projekte berlcksichtigt.

BOT

Fertigstellungsgrad in % 64% 51% +13 PP

Umsatzerlose 30.865 23.676 +30,4%

Bruttoergebnis -3.034 -1.438 <-100,0%
EPC

Fertigstellungsgrad in % 67% 58% +9 PP

Umsatzerlose 6.129 10.138 -39,5%

Bruttoergebnis 2.476 1.917 +29,2%
Miillverbrennungsanlagen

Verkaufte Einheiten 1 1 0,0%

Umsatzerlose 1.244 1.159 +7,3%

Bruttoergebnis -1.181 -2 <-100,0%
Gesamt

Umsatzerlose 38.238 34.973 +9,3%

Bruttoergebnis -1.739 477 <-100,0%

Die PoC-Erlose (inkl. Erlése aus Anwendung der Zero-Profit-Methode und ohne Erlése aus
dem Projekt Feicheng) flihrten zu Verlusten in Hohe von EUR -0,3 Millionen (2014: Gewinn
von EUR 0,7 Millionen) bei entstandenen Kosten von EUR 37,2 Millionen (2014: EUR 33,0
Millionen). Davon entfallen EUR 3,7 Millionen (2014: EUR 8,2 Millionen) auf EPC-Projekte
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und EUR 33,5 Millionen (2014: EUR 24,8 Millionen) auf BOT-Projekte. Die Umsatzerlése aus
dem Verkauf von Mdllverbrennungsanlagen betrugen EUR 1,2 Millionen (2014: EUR 1,2
Millionen). Das negative Bruttoergebnis im Segment Mullverbrennungsanlagen in H6he von
EUR 1,2 Millionen ergibt sich aus dem Verlust (EUR 0,7 Millionen) durch den Verkauf einer
Einheit an einen Dritten und der Tatsache, dass Vorrate in Hohe von EUR 0,5 Millionen
abgeschrieben werden mussten.

ZhongDe China Environmental Protection Co. Ltd. und Fujian FengQuan Environmental
Protection Holding Ltd. wurde jeweils die offizielle Qualifizierung als Bauunternehmen
gewahrt (,Construction Enterprise Certification“), was dazu fuhrt, dass Erldse aus den EPC-
Projekten in Dingzhou und Zhucheng ohne Umsatzsteuer abzurechnen sind.

5 Umsatzkosten

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Umsatzkosten fur den Berichtszeitraum
nach Aufwandsarten:

Bezogene Leistungen von Subunternehmern 35.421 88,6 31.949 92,6
Wareneinsatz Millverbrennungsanlagen 1.956 4,9 1.161 3,4
Personalaufwand 1.878 4,7 1.074 3,1
Materialaufwand 249 0,6 252 0,7
Wertberichtigung 469 1,2 0 0,0
Sonstiges 4 0,0 60 0,2
Umsatzkosten 39.977 100,0 34.496 100,0

Die Umsatzkosten sind von EUR 34,5 Millionen im Jahr 2014 um EUR 5,5 Millionen auf EUR
40,0 Millionen im Jahr 2015 gestiegen. Die Bruttoergebnismarge betragt -4,5% (2014: 1,4%).
Dies ist hauptsachlich auf den Verlust in Héhe von EUR 1,2 Millionen aus dem Segment
Mullverbrennungsanlagen und eine rickwirkenden Erhdhung der erwarteten Gesamtkosten
fur das BOT-Projekt in Kunming zurtuckzufihren. Da der Konzern als Generalunternehmer
agiert, betrifft der wesentliche Teil der Umsatzkosten Leistungen von Subunternehmern.
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6  Sonstige betriebliche Ertrage

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der sonstigen betrieblichen Ertrdge der
Berichtsperiode:

Nettoerlése aus dem Testbetrieb 3.078 3.082
Wertaufholung von immateriellen Vermégenswerten 0 5.360
Auflésung von Wertberichtigung auf Forderungen 0 227
Sonstige 18 191
Sonstige betriebliche Ertrage 3.096 8.860

Die Wertaufholung immaterieller Vermdgenswerte im Vorjahr bezieht sich das BOT-Projekt
in Xianning.

7 Vertriebskosten

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Vertriebskosten der Berichtsperiode:

e BT T

Zuftuhrung zu Wertberichtigungen auf Forderungen 7.247 595
Vertragsstrafen 323 165
Personalaufwand 200 222
Reisekosten 24 38
Bewirtungsaufwendungen 8 27
Sonstiges 7 16
Vertriebskosten 7.809 1.063

In 2015 mussten Anzahlungen an Subunternehmer in Hohe von insgesamt EUR 7,2
Millionen fir das BOT-Projekt in Lanzhou und das EPC-Projekt in Wuhai abgeschrieben
werden. In Lanzhou leistete ZhongDe Anzahlungen an einen Subunternehmer fur
Bauleistungen in Héhe von RMB 58,6 Millionen (EUR 8,3 Millionen). Da der
Subunternehmer die vereinbarten Leistungen nicht ausfihren konnte und die Rickzahlung
des Betrages seit mehr als einem Jahr fallig ist, wurden die Anzahlungen gemaf} der
Bilanzierungsrichtlinie des Konzern zu 50% wertberichtigt (EUR 4,2 Millionen). In Wuhai
leistete ZhongDe Anzahlungen an Subunternehmer flir Komponenten und deren Installation
in Hohe von RMB 21,0 Millionen (EUR 3,0 Millionen ). Da das Projekt auf unbestimmte Zeit
verschoben wurde, ist es fraglich, ob die Anzahlungen zurickerstattet werden. Folglich
wurden die Anzahlungen an die Subunternehmer komplett abgeschrieben.
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8  Verwaltungskosten

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Verwaltungskosten der Berichtsperiode:

I BT BT

Personalaufwand 1.625 1.653
Bewirtungsaufwendungen 390 356
Miete 258 243
Sonstige Steuern 181 184
Abschreibungen und Amortisationen 176 146
Burobedarf 169 296
Reisekosten 143 210
Bewachungskosten 131 79
Fahrzeugkosten 121 182
Sonstiges 486 327
Verwaltungskosten 3.680 3.676

9  Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschllisselung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
der Berichtsperiode:

e BT T

Wertminderung immaterieller Vermoégenswerte 1.761 0
Jahresabschluss- und Priifungskosten 487 554
Aufsichtsrat 149 148
Investor Relations Aufwendungen 133 198
Rechts- und Beratungskosten 75 138
Sonstiges 326 379
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.931 1.417

Der Konzern hat Wertminderungstests fur immaterielle Vermdgenswerte aus
Dienstleistungskonzessionsvertragen vorgenommen, die noch nicht betriebsbereit sind. Auf
Basis der aktuellen Annahmen und Kenntnisse sollte die im Vorjahr vorgenommene
Abschreibung der aktivierten Vermdgenswerte beibehalten werden. Entsprechend waren
zusatzliche Abschreibungen in H6he von EUR 0,6 Millionen fir das Projekt in Zhoukou und
von EUR 1,2 Millionen fur das Projekt in Xianning erforderlich, um die im Rahmen des
Projektfortschritts im Geschaftsjahr 2015 aktivierten Aufwendungen unmittelbar wieder
abzuschreiben.

Sonstiges beinhaltet im Wesentlichen Kosten der Hauptversammlung (TEUR 47; 2014:
TEUR 57), Mieten fur die Burordume der ZhongDe AG in Deutschland (TEUR 56; 2014:
TEUR 56) und Reisekosten (TEUR 42; 2014: TEUR 42).
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10 Ausgewahlte Informationen uber die Art der Aufwendungen

Da in der Gesamtergebnisrechnung die Aufwendungen nach Funktionsbereichen
aufgeschlusselt wurden, stellt die folgende Tabelle weitere Informationen Uber die Art der
Aufwendungen dar:

e BT BT

Zuflhrung / Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstigen Forderungen und Anzahlungen gesd 368
Personalkosten 3.837 3.092
Abschreibungen und Wertminderung (+) / Zuschreibungen (-) auf immaterielle

B 1.851 -5.323
Vermdgenswerte
Abschreibungen auf Sachanlagen 131 147

Far weitere Informationen zu Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte verweisen
wir auf Anhang 9.

11 Zinsen und dhnliche Ertrage

I BET BT

Zinsertrage 2.784 2.494
Wechselkursgewinne 141 158
Zinsen und &hnliche Ertrage 2.925 2.652

Die Zinsertrage betreffen in Héhe von EUR 0,3 Millionen (2014: EUR 0,4 Millionen) Zinsen
auf liquide Mittel bei Banken. Dazu kommen Zinsen in H6he von insgesamt EUR 2,5
Millionen (2014: EUR 2,1 Millionen) auf Forderungen aus BOT-Projekten. Zinsen auf
Forderungen aus BOT-Projekten werden nach der Effektivzinsmethode ermittelt.

12 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

e BET BT

Bankgebuiihren 6 7
Zinsaufwendungen 4.280 6.017
Zinsen und &@hnliche Aufwendungen 4.286 6.024

Im Jahr 2015 fielen Zinsaufwendungen in Héhe von EUR 6,5 Millionen (2014: EUR 6,9
Millionen) an. Davon wurden EUR 2,2 Millionen (2014: EUR 0,9 Millionen) als
Fremdkapitalkosten aktiviert und EUR 4,3 Millionen (2014: EUR 6,0 Millionen) als Zinsen und
ahnliche Aufwendungen erfasst. Da Finanzierungen bezogen auf einzelne BOT-Projekte
erfolgen, werden die tatsachlichen Finanzierungskosten in Ubereinstimmung mit IFRIC 12.22
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aktiviert, soweit sie auf immaterielle Vermdgenswerte aus einem
Dienstleistungskonzessionsrecht entfallen.

13 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie belief sich 2015 auf EUR -1,28 (2014: EUR -0,08). Die Berechnung
basiert im Zahler auf dem Gewinn nach Steuern, der den Eigentimern der ZhongDe AG
(Mutterunternehmen) zurechenbar ist. Das Ergebnis je Aktie wird auf Basis des gewichteten
Durchschnitts der ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien, die der Ermittlung des unverwéasserten Ergebnisses je Aktie flr den
Zwolfmonats-Zeitraum, der am 31. Dezember 2015 endete, zugrunde liegen, betragt
12.600.000 Aktien (31. Dezember 2014: 12.600.000 Aktien). Das unverwdasserte und
verwasserte Ergebnis je Aktie entsprechen sich.

Berechnung des Ergebnisses je Aktie

Den Anteilseignern der Muttergesellschaft zurechenbares Ergebnis -16.141 -951
Durchschnittliche Anzahl an Aktien 12.600.000 12.600.000
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie -1,28 -0,08

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der ZhongDe AG mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in einem oder mehreren Schritten bis 27. Juni 2018 bis zu einem Betrag von
EUR 6.500.000 durch die entsprechende Ausgabe von bis zu 6.500.000 neuen
nennwertlosen Inhaberstiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes
Kapital 2013). Dariiber hinaus wurde der Vorstand der Gesellschaft von der ordentlichen
Hauptversammlung am 28. Juni 2013 erméachtigt, Wandelschuldverschreibungen in einem
Gesamtvolumen von bis zu insgesamt EUR 100.000.000 gegen Gewahrung von Options-
oder Wandlungsrechten auf den Erwerb von bis zu insgesamt 6.000.000 Aktien auszugeben.
Beide KapitalmalRnahmen wurden bislang nicht durchgefiihrt. Nach Durchfihrung dieser
KapitalmaRnahmen wird dies zu einem verwassernden Effekt auf das Ergebnis je Aktie
fuhren.
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Anhangangaben zur Konzernbilanz

14 Immaterielle Vermoégenswerte

Dienst-
Lizenzen oy
konzessions-
in TEUR rechte
Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zum 1. Januar 2015 322 70 37.498 37.890
Zugange 0 0 13.304 13.304
Abgange 0 0 0 0
Umgliederung 0 0 -763 -763
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 22 5 2.367 2.394

Zum 31. Dezember 2015 344 75 52.406 52.825

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderung:

Zum 1. Januar 2015 170 21 14.481 14.672
Zugange 37 53 1.761 1.851
Wertminderung 0 0 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 10 1 952 963

Zum 31. Dezember 2015 217 75 17.194 17.486

Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2015 152 49 23.017 23.219

Zum 31. Dezember 2015 127 0 35.212 35.340

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 12 4 1.415 1.431

Dienst-
Lizenzen LT RS
konzessions-
in TEUR rechte
Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zum 1. Januar 2014 290 84 24.441 24.815
Zugange 1 0 9.646 9.647
Abgange 0 -21 0 -21
Umgliederung 0 0 -54 -54
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 31 7 3.465 3.503

Zum 31. Dezember 2014 322 70 37.498 37.890

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderung:

Zum 1. Januar 2014 117 19 18.327 18.463
Zugange 37 0 0 37
Wertminderung 0 0 -5.360 -5.360
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 16 2 1.514 1.532

Zum 31. Dezember 2014 170 21 14.481 14.672

Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2014 174 65 6.114 6.353

Zum 31. Dezember 2014 152 49 23.017 23.219

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 15 5 1.951 1.971
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Immaterielle Vermdgenswerte aus Dienstleistungskonzessionen beziehen sich auf die
Standorte in Xianning, Lanzhou und in Zhoukou, die alle dem BOT-Segment zugeordnet
sind.

Immaterielle Vermdégenswerte aus Dienstleistungskonzessionen sind qualifizierte
Vermdgenswerte im Sinne von IAS 23 (Fremdkapitalkosten). Entsprechend wurden anteilige
Fremdkapitalkosten in Héhe von EUR 2,2 Millionen im Jahr 2015 aktiviert (2014: EUR 0,9
Millionen). Die Fremdkapitalkosten wurden auf Basis von Zinssatzen zwischen 6,9% und
7,9% (2014: zwischen 7,5% und 9,0%) kalkuliert.

Die Abschreibung auf Dienstleistungskonzessionsrechte wird Uber einen Zeitraum von 30
Jahren nach Fertigstellung der Anlage berechnet. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 2.6
c). Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden unter den Verwaltungskosten
ausgewiesen.

Zum Jahresende wurden fur die noch nicht betriebsbereiten immateriellen Vermégenswerte
Wertminderungstests  durchgefihrt. Jedes  Projekt bildet eine eigenstandige
zahlungsmittelgenerierende Einheit.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Xianning in Hohe von EUR
33,2 Millionen (2014: EUR 30,0 Millionen) wurde als Nutzungswert berechnet, wobei ein
durchschnittlicher Kapitalkostensatz vor Steuern in H6he von 10,3% zum Ansatz kam (2014:
10,6%). Die Wertminderung des Vermdgenswertes aus Dienstleistungskonzessionen fiir das
Projekt in Xianning aus Vorjahren (2013: Wertminderung in Héhe von EUR 9,2 Millionen
abzuglich Wertaufholung in Hohe von EUR 5,4 Millionen in 2014) musste beibehalten
werden. Die zusatzlichen in 2015 entstandenen Kosten in Héhe von EUR 1,2 Millionen
mussten ebenfalls abgeschrieben werden. Die Wertminderung wird unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Zum Ende des Geschéaftsjahres belief sich der Buchwert des immateriellen
Vermogenswertes aus Dienstleistungskonzessionen des Projektes in Xianning auf EUR 14,5
Millionen (2014: EUR 13,6 Millionen). Die Verdnderung des Buchwerts ist auf
Wechselkurseffekte zurtickzufiihren.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Zhoukou in Hohe von
EUR 19,5 Millionen (2014: EUR 15,9 Millionen) wurde als Nutzungswert berechnet, wobei
ein durchschnittlicher Kapitalkostensatz vor Steuern in H6he von 10,3% zum Ansatz kam
(2014: 10,6%). Die \vollstandige Wertminderung des Vermdgenswertes aus
Dienstleistungskonzessionen fiir das Projekt in Zhoukou aus Vorjahren in Héhe von EUR
10,3 Millionen musste beibehalten werden. Die zusatzlichen in 2015 entstandenen Kosten in
Hohe von EUR 0,6 Millionen mussten ebenfalls abgeschrieben werden. Die Wertminderung
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wird unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Zum Ende des
Geschéftsjahres belief sich der Buchwert des immateriellen Vermodgenswertes aus
Dienstleistungskonzessionen des Projektes in Zhoukou auf EUR 0,0 Millionen (2014: EUR
0,0 Millionen).

Der Buchwert der Dienstleistungskonzessionsrechte in Lanzhou belief sich zum Ende des
Geschéftsjahres auf EUR 20,7 Millionen (2014: EUR 9,4 Millionen). Fur dieses Projekt
erfolgten keine Wertminderungen bzw. Wertaufholungen.

Aufgrund der Anderungen von Schatzungen wird die Aufteilung zwischen immateriellen
Vermdgenswerten aus Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen und BOT-Forderungen im
Rahmen des IFRIC-12 Modells angepasst.

Folgende vom Konzern unentgeltlich genutzte immaterielle Vermégenswerte wurden nicht in
der Konzernbilanz aktiviert und sind mithin nicht in der vorstehenden Tabelle enthalten:

* Herr Zefeng Chen ist Eigentimer des gesamten fiur die Produktion notwendigen
geistigen Eigentums. GemalR der Vereinbarung vom 25. Juli 2006 wurde dieses
geistige Eigentum exklusiv fur die Forschung und Produktion von Fujian FengQuan
Environmental Protection Equipment Co. Ltd. lizenziert.

* Dies gqilt ebenso fir die Marke, deren wirtschaftlicher Eigentimer die Fujian
FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. ist. Mit Vereinbarung vom 25. Juli
2006 gewahrt Herr Zefeng Chen der Fujian FengQuan Environmental Protection
Holding Ltd. unwiderruflich und ausschlieRlich das Nutzungsrecht an der Marke.
Diese Gewahrung erfolgt fir den Geltungszeitraum des Rechtsschutzes und
unentgeltlich.
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15 Sachanlagen

Fahrzeuge
in TEUR

Anschaffungs-/Herstellungskosten:

Elektronische
Ausriistung

Zum 1. Januar 2015 840 1.136 555 2.531
Zugange 0 60 15 75
Abgénge 0 -108 0 -108
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 56 78 38 172

Zum 31. Dezember 2015 896 1.166 608 2.670

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderung:

Zum 1. Januar 2015 652 985 452 2.089
Zugange 45 46 40 131
Abgénge 0 -103 0 -103
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 44 66 31 141

Zum 31. Dezember 2015 741 994 523 2.258

Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2015 188 151 103 442

Zum 31. Dezember 2015 155 172 85 412

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 12 12 31

Fahrzeuge
in TEUR

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Elektronische
Ausriistung

I ~

Zum 1. Januar 2014 759 1.100 485 2.344
Zugange 0 18 16 34
Abgange 0 -95 -1 -96
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 81 113 55 249

Zum 31. Dezember 2014 840 1.136 555 2.531

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderung:

Zum 1. Januar 2014 551 913 363 1.827
Zugange 38 62 47 147
Abgange 0 -87 -1 -88
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 63 97 43 203

Zum 31. Dezember 2014 652 985 452 2.089

Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2014 208 187 122 517

Zum 31. Dezember 2014 188 151 103 442

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 18 16 12 46
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16 Forderungen aus BOT-Projekten

Forderungen
aus BOT-
in TEUR Projekten
Kosten:

Zum 1. Januar 2015 84.103
Zufuhrung 22147
Abgange -6.173
Umgliederungen 763
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 5.451

Zum 31. Dezember 2015 106.291

Forderungen
aus BOT-
in TEUR Projekten
Kosten:

Zum 1. Januar 2014 60.659
Zufuhrung 16.985
Abgange -1.483
Umgliederungen 54
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 7.888

Zum 31. Dezember 2014 84.103

Die Zugange betreffen den Fortschritt der BOT-Projekte. Abgange betreffen Zahlungen des
Konzessionsgebers oder auf Weisung des Konzessionsgebers. Die Umgliederungen
betreffen die Anpassungen der Aufteilung zwischen immateriellen Vermdgenswerten und
BOT-Forderungen im Rahmen des IFRIC 12-Modells. Wir verweisen auch auf Anhang 14
und 29.

17 Vorrate

sz B siaan
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Fertige Erzeugnisse 1.048 982
Unfertige Erzeugnisse 747 2.051
Abzuglich: Anzahlungen von Kunden -1.328 0
Abzuglich: Abwertung von Vorraten -467 -4

Vorréate 437 3.474

Vorrate beziehen sich nur auf das Segment Mullverbrennungsanlagen. Die unfertigen und
fertigen Erzeugnisse betreffen einen Kundenauftrag Gber den in 2016 geplanten Verkauf
einer Verbrennungsanlage. Soweit diese Vorrate nicht durch erhaltene Anzahlungen des
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Kunden gedeckt sind, wurden diese abgeschrieben. Im Geschéaftsjahr 2015 wurden Vorrate
in H6he von EUR 2,4 Millionen aufwandswirksam erfasst (2014: EUR 1,2 Millionen).

18 Forderungen aus Lieferung und Leistungen, sonstige Forderungen und
Anzahlungen, andere finanzielle Vermoégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.438 1.797
PoC-Vermogenswerte 5.549 918
7.987 2.715
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -1.064 -968
6.923 1.747

Sonstige Forderungen und Anzahlungen
Forderungen aus Vorsteuern 8.144 3.897
Sonstige Forderungen 599 766
Anzahlungen an Subunternehmer 58.575 38.083
67.318 42.746
Wertberichtigungen auf sonstige Forderungen -7.126 0
60.192 42.746

Andere finanzielle Vermégenswerte

An Kunden gewahrte Darlehen 215 5.459
215 5.459
Wertberichtigungen auf andere finanzielle Vermégenswerte 0 0
215 5.459
67.330 49.952

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich. Sie werden zu ihrem
jeweiligen urspriinglichen Rechnungsbetrag eingebucht, der bei der Erstverbuchung dem
beizulegenden Zeitwert entspricht. PoC-Vermdgenswerte beziehen sich auf EPC-Projekte,
bei denen der bereits als PoC-Forderung realisierte Betrag die Teilabrechnungen an die
Kunden Uberschreitet. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 23.

PoC-Forderungen lassen sich wie folgt beschreiben:

PoC-Forderungen 11.014 4.648

Teilabrechnungen -6.856 -5.647

Saldo 4.157 -999
davon ausgewiesen als:

- Vermdgenswert 5.549 918

- Verbindlichkeit 1.392 1.917
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Die Falligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lauten wie folgt:

Nicht wertgeminderte oder Uberfallige Forderungen am Bilanzstichtag

Uberféllig, aber nicht wertberichtigt 6.923 1.747

Fallig:
bis zu 30 Tage 5.549 918
31-90 Tage 1.471 943
91-180 Tage 131 123
181-360 Tage 262 245
361-1080 Tage 574 486
Mehr als 1080 Tage 0 0
7.987 2.715

Wertberichtigung fir zweifelhafte Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ihrer Falligkeit entsprechend
abgeschrieben. Mit Ausnahme der einzeln abgeschriebenen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen werden Salden mit einem Alter von weniger als einem Jahr um 2,5%
abgeschrieben; Salden mit einem Alter von ein bis drei Jahren werden um 50%
abgeschrieben. Alle Salden mit einem Alter von mehr als drei Jahren werden zu 100%
abgeschrieben.

In der folgenden Tabelle ist die Entwicklung der Wertberichtigungen fir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen dargestellt:

Am 1. Januar 512
Zuflhrung 32 595
Auflésung 0 -227
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 64 88

Zum 31. Dezember 1.064 968

Sonstige Forderungen und Anzahlungen

Anzahlungen an Subunternehmer

Die Zunahme der Anzahlungen an Subunternehmer und der Forderungen aus Vorsteuern
bezieht sich hauptséachlich auf Rechnungen von Subunternehmern fur das Projekt in
Lanzhou.

In 2015 mussten Anzahlungen an Subunternehmer in Héhe von insgesamt EUR 7,2

Millionen fir das BOT-Projekt in Lanzhou und das EPC-Projekt in Wuhai abgeschrieben
werden. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 7.
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In der folgenden Tabelle ist die Entwicklung der Wertberichtigungen auf sonstige
Forderungen und Anzahlungen dargestellt:

Am 1. Januar 0
Zuflhrung 7.215 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -89 0

Zum 31. Dezember 7.126 0

Andere finanzielle Vermodgenswerte

Die Falligkeiten der anderen finanziellen Vermdgenswerte lauten wie folgt:

Nicht wertgeminderte oder Uberfallige Forderungen am Bilanzstichtag

Uberféllig, aber nicht wertberichtigt 215 5.459

Fallig:
bis zu 30 Tage 215 0
31-90 Tage 0 0
91-180 Tage 0 5.459
181-360 Tage 0 0
361-1080 Tage 0 0
Mehr als 1080 Tage 0 0
215 5.459

Wie im Vorjahr waren keine Wertberichtigungen auf andere finanzielle Vermogenswerte
erforderlich.

Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten finden Sie in Anhang 29.

19  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand (Finanzmittelfond) 75.842 87.205
davon verfligungsbeschrankt (Finanzmittelfond) 0 0
Saldo 75.842 87.205
davon in Deutschland 142 9
davon in China 75.700 87.196

Als Sicherheit fir Garantien, die die Bank des Konzerns Lieferanten gewahrt, werden
teilweise Einlagen geleistet, die Verfligungsbeschrankungen unterliegen. Der Buchwert von
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten entspricht dem beizulegenden Zeitwert.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden mit einem jahrlichen Zinssatz von 0,29% verzinst.
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20 Eigenkapital
20.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG betragt EUR 13.000.000 und ist
eingeteilt in 13.000.000 auf den Inhaber lautende voll eingezahlte Aktien ohne Nennbetrag
(Inhaberstickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Alle
Aktien sind gleichermallen dividenden- und kapitalriickzahlungsberechtigt und
reprasentieren eine Stimme bei der Hauptversammlung der ZhongDe Waste Technology
AG. Die zu Beginn des Geschéaftsjahrs 2015 ausgegebenen und voll eingezahlten Aktien
betragen EUR 13,0 Millionen. 2015 fanden keine Veranderungen bei den ausgegebenen und
voll eingezahlten Aktien statt.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in einem oder mehreren Schritten bis zum 27. Juni 2018 bis
zu einem Betrag von EUR 6.500.000 durch die entsprechende Ausgabe von bis zu
6.500.000 neuen nennwertlosen Inhaberstickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhdhen (genehmigtes Kapital 2013). Es kdénnen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien ausgegeben werden. Der Vorstand ist ferner ermachtigt,
jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates Uber den Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zu entscheiden.

Der Vorstand der Gesellschaft wurde von der ordentlichen Hauptversammlung am 28. Juni
2013 ermachtigt, Wandelschuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu EUR
100.000.000 gegen Gewahrung von Options- oder Wandlungsrechten auf den Erwerb von
bis zu insgesamt 6.000.000 Aktien auszugeben. Von dem Ausgaberecht wurde bislang noch
nicht Gebrauch gemacht.

20.2 Eigene Aktien

Bis zum 31. Dezember 2015 betrugen die Vorratsaktien der Muttergesellschaft TEUR 4.608
(2014: TEUR 4.608); diese sind aufgeteilt in 400.000 Aktien (2014: 400.000 Aktien) mit
einem Nennbetrag von je EUR 1,00. Die Anzahl der Aktien im Umlauf belief sich zum 1.
Januar 2015 und zum 31. Dezember 2015 auf 12.600.000, bzw. auf durchschnittlich
12.600.000 in den Jahren 2015 und 2014.

20.3 Riucklagen und Konzerngewinn

a) Kapitalriicklage
Der in der Bilanz ausgewiesene Betrag betrifft die Erlése aus dem Bérsengang im Jahr 2007,
abzlglich einer Entnahme aus der Rucklage im Jahr 2011, um ein Jahresdefizit im
Jahresabschluss der Muttergesellschaft gemal § 150 Abs. 4 (2) AktG auszugleichen.
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b) Gesetzliche Riicklage nach chinesischem Recht

Diese Gewinnricklage in Hoéhe von TEUR 8.459 (2014: TEUR 8.459) betrifft das
Tochterunternehmen Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. Nach den
Vorschriften der VR China muss eine Gesellschaft mindestens 10% des jahrlichen
Nettogewinns in die gesetzliche Ricklage einstellen, bis diese mindestens 50% des
gezeichneten Kapitals erreicht hat. Die Gesetzliche Ricklage nach chinesischem Recht kann
zum Ausgleich von Verlusten herangezogen oder fir eine Kapitalerh6hung verwendet
werden, solange die Ricklage danach nicht weniger als 25% des gezeichneten Kapitals
erreicht.

c) Konzerngewinnvortrag

Im Konzerngewinnvortrag werden die kumulierten Konzernergebnisse ausgewiesen; diese
betragen TEUR -16.252 (2014: TEUR -111). GemaR Beschluss in der Hauptversammlung
vom 26. Juni 2015 wurde fur das Jahr 2014 keine Dividende gezahlt. Der
ausschuittungsfahige Bilanzgewinn der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember
2015 betragt TEUR 6.977.

20.4 Wahrungsausgleichsposten

Der Wahrungsausgleichsposten enthalt die Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der
Umrechnung von der funktionalen Wahrung RMB in die Berichtswahrung EUR.
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21 Langfristige Darlehen

Die wesentlichen Bedingungen der Darlehen lauten wie folgt:

. Vertragswert Betrag abgerufen Buchwert .

Name der Laufzeit- Effektiv-

in TEUR Bank beginn zinssatz
. Huarong 0 15.924 0 9.915 0 350

g”O“TmL'ggn ; Financial 22.10.2010 n.a.
Leasing Ltd. (0) (120.000) (0) (74.720) (0) (2.638)
Kunmin China 25.493 23.886 25.493 23.886 23.312 23.315

BOT L 9 > Merchants 29.04.2011 7,01%
oan Bank (180.000) (180.000) (180.000) (180.000) (164.600)  (175.700)
— Huarong 0 11.943 0 7.805 0 413

ég?”ﬁggn ; Financial 22.10.2010 n.a.
Leasing Ltd. (0) (90.000) (0) (58.820) (0) (3.109)
S 16.712 15.659 16.712 15.659 12.605 13.933

égﬂ”g ) BC""Q." of 06.12.2011 7,24%
oan ina (118.000) (118.000) (118.000) (118.000) (89.000)  (105.000)
China 14.163 13.270 14.163 13.270 8.436 9.065

éhooT”tO” Merchants 18.04.2011 6,90%
oan Bank (100.000) (100.000) (100.000) (100.000) (59.563) (68.313)
28.325 26.540 28.325 26.540 28.325 26.540

E""O”TZ"LO“ . BC""Q." of 28.11.2013 8,30%
oan ina (200.000) (200.000) (200.000) (200.000) (200.000)  (200.000)
11.330 0 11.330 0 11.330 0

E""O”TZhLO“ 5 I_Ba”';c’f 31.08.2015 7,92%
oan anzhou (80.000) (0) (80.000) (0) (80.000) (0)
China 94.890 0 42.488 0 42.488 0

E""O”TZ"LO“ s Construction  09.10.2015 5,15%
oan Bank (670.000) (0) (300.000) (0) (300.000) (0)
190.913 107.222 138.511 97.075 126.496 73.617

Gesamt 6,81%
(1.348.000) (808.000) (978.000) (731.540) (893.163)  (554.760)

Darlehen, deren Riickzahlung innerhalb von 12 Monaten fallig wird, sind unter den sonstigen
Finanzverbindlichkeiten als kurzfristige Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen
(EUR 45,9 Millionen; 2014: EUR 8,9 Millionen).

Die Zunahme der langfristigen Darlehen betrifft ein Darlehen der China Construction Bank in
Hoéhe von insgesamt EUR 94,9 Millionen, von dem bis zum 31. Dezember 2015 EUR 42,5
Millionen abgerufen wurden. Das Darlehen hat eine Laufzeit von 12 Jahren und wird mit
5,15% verzinst.

Der Ausweis der im Rahmen der BOT-Projekte erbrachten Leistungen erfolgt in den
Einzelabschlissen der chinesischen Gesellschaften unter den Sachanlagen. Den
Darlehensvertragen entsprechend werden diese Sachanlagen an die das Darlehen
ausreichende Bank verpfandet, sobald das entsprechende Projekt in die Betriebsphase
eintritt.
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22 Latente Steuern

Latente Steuern aus temporaren Differenzen und nicht genutzten Verlustvortragen setzen

sich wie folgt zusammen:

Latente
Steuerverbind-

Latente Latente Latente
Steueran- Steuerverbind- Steueran-
in TEUR spriiche lichkeiten spriiche

lichkeiten

Dienstleistungskonzessionsrechte

Immaterielle Vermdgenswerte 0
Sachanlagen 1.326 0 1.305 0
Anlagen im Bau 33.805 0 24.564 0
Forderungen aus BOT-Projekten 0 25.154 0 19.926
Vorrate 2.159 0 1.103 0
Egirsdtigugnsnen aus Lieferungen und 29 1473 0 272
Verbindlichkeiten und sonstige Anzahlungen 14 5.145 0 3.348
Ruckstellungen 218 0 205 0
Verlustvortrage 0 0 655 0
Gesamt 37.601 39.255 27.888 28.437
Saldierung -37.601 -37.601 -27.005 -27.005
0 1.654 883 1.432

Fir abzugsfahige temporare Differenzen in Ho6he von EUR 20,7 Millionen (2014:
EUR 12,4 Millionen) wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet.

Am 31. Dezember 2015 wurden auf Verlustvortrdge in H6he von insgesamt EUR 11,9
Millionen (2014: EUR 9,8 Millionen gemaR einer vorlaufigen Berechnung aus dem Vorjahr,
wohingegen die lokalen Steuerbehdrden 2015 EUR 10,5 Millionen fir das Jahr 2014 ermittelt
haben) in Héhe von EUR 11,9 Millionen (2014: EUR 7,9 Millionen) keine aktiven latenten
Steuern abgegrenzt. Die bestehenden Verlustvortrage kénnen begrenzt (iber einen Zeitraum
von einem bis funf Jahre vorgetragen werden.

Fir zu versteuernde temporare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen wurden in Héhe von insgesamt EUR 0,8 Millionen (2014: EUR 1,1
Millionen) keine passiven latenten Steuern angesetzt, weil die Umkehrung dieser ,outside
basis differences” in absehbarer Zukunft nicht zu erwarten ist.
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23 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Verbindlichkeiten und Anzahlungen, sonstige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25.719 31.774

Sonstige Verbindlichkeiten und Anzahlungen

PoC-Verbindlichkeiten 1.392 1.917
Anzahlungen von Kunden 17.609 19.090
Rickstellungen fiir Personalkosten 366 336
Umsatzsteuerverbindlichkeiten 0 1
Sonstige Steuerverbindlichkeiten 1.074 1.040
Sonstige Verbindlichkeiten 2.227 2.808

22.668 25.192

Sonstige Finanzverbindlichkeiten

Wechselverbindlichkeiten 0 0
Kurzfristig falliger Anteil langfristiger Darlehen 45.873 8.921

45.873 8.921

68.541 34.113

Alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich. Wie im Vorjahr
wurden die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die sonstigen
Verbindlichkeiten und Anzahlungen wegen ihrer Kurzfristigkeit nicht diskontiert. Der Vorstand
ist der Ansicht, dass die in der Bilanz erfassten Buchwerte eine angemessene Annaherung
an den Zeitwert darstellen. In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
Sicherheitseinbehalte gegentber Lieferanten in Hohe von EUR 0,7 Millionen (2014:
EUR 0,5 Millionen) ausgewiesen.

Anzahlungen von Kunden beziehen sich hauptsachlich auf Vorauszahlungen des Kunden
des EPC-Projekts in Wuhai (EUR 17.6 Millionen ; 2014: EUR 16,5 Millionen).

PoC-Verbindlichkeiten beziehen sich auf EPC-Projekte, bei denen die Teilabrechnungen an

die Kunden den bereits als PoC-Forderungen realisierten Betrag Uberschreiten. Weitere
Informationen zu PoC-Forderungen und Teilabrechnungen finden Sie in Anhang 18.
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24 Rickstellungen

Bonuszahlun-

Gewabhr-
e Soziaeis. [ leistngs: | Gesamt
in TEUR tungen
Zum 1. Januar 2014 2.391 777 0 3.168
Zuflhrung 165 0 18 183
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 272 84 2 358
Zum 1. Januar 2015 2.828 861 20 3.709
Zuflihrung 323 0 30 353
Verbrauch 0 0 -21 -21
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 186 58 1 245
Zum 31. Dezember 2015 3.337 919 30 4.286

24.1 Vertragsstrafen

Diese Rickstellung bezieht sich auf mogliche Vertragsstrafen fur Verzdgerungen im
Zusammenhang mit BOT- und EPC-Projekten, die jederzeit fallig werden kénnen (und daher
kurzfristige Verbindlichkeiten sind).

24.2 Bonuszahlungen und Sozialleistungen

2007 erhielt das Tochterunternehmen Fujian FengQuan Environmental Protection Holding
Ltd., Fuzhou den Status einer ,Foreign Investment Company“. GemaR den chinesischen
Gesetzen Uber ,Foreign Investment Companies® und den Beschlissen seitens der
Gesellschaftsgremien des Tochterunternehmens wurde 1% des Jahresiberschusses nach
lokalem chinesischem Recht fir Bonuszahlungen und Sozialleistungen zuriickgestellt. Diese
Ruckstellung kann nur fur Vorsorgeleistungen der Angestellten in Anspruch genommen
werden und kann jederzeit fallig werden (und ist daher eine kurzfristige Verbindlichkeit).

25 Ertragsteuern

Die wesentlichen Bestandteile der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind Folgende:

Laufende Ertragsteuer im Berichtsjahr -478 -918
Latente Steuern

- aufgrund von Steuersatzanderungen 0 59

- aus temporaren Differenzen -389 -319

- aufgrund von Verlustvortragen -693 604

-1.082 344

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.560 -574

Die laufende Ertragsteuer bezieht sich im Wesentlichen auf die in China erhobene
Ertragsteuer. Der regulare chinesische Ertragsteuersatz betrdgt 25%. Aufgrund der
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Tatsache, dass mehreren Tochterunternehmen Steuerbefreiungen oder
Steuerermafigungen gewahrt werden, ist der durchschnittiche Steuersatz der
Tochterunternehmen niedriger als 25%.

Im Jahr 2012 erhielt Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. die steuerliche
Qualifikation als ,High-Tech-Unternehmen® verbunden mit einer Redukton des reguléren
Ertragsteuersatzes von 25% auf 15%. Im Vorjahr ging ZhongDe davon aus, dass der
reduzierte Steuersatz bis November 2015 gultig sein wuirde. Aufgrund der vorzeitigen
Beendigung der Qualifikation als ,High-Tech-Unternehmen® anderte sich der Steuersatz der
Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. nachtraglich fur das Jahr 2014 von
15% auf 25%. Der damit verbundene zusétzliche Steueraufwand in Héhe von EUR 0,4
Millionen hat das Ergebnis des Geschaftsjahres 2015 beeinflusst.

Ebenso anderte sich der Steuersatz der ZhongDe (China) Environmental Protection Co. Ltd.
im Jahr 2014 aufgrund der Beendigung der Qualifikation als ,High-Tech-Unternehmen® von
15% auf 25%.

Feicheng FengQuan erhielt die Zustimmung zu einer Steuerbefreiung nach chinesischem
Ertragsteuerrecht und hat in der Folge in den Jahren 2014 und 2015 einen Steuersatz von
Null. Entsprechend den in Hongkong geltenden Steuergesetzen betragt der Steuersatz fiir
Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings) Group Ltd. 16,5%.

In Deutschland unterliegt die ZhongDe Waste Technology AG einem Kérperschaftsteuersatz
von 15% plus eines Solidaritdtszuschlags von 5,5% auf diese Steuer (insgesamt 15,825%).
Zusatzlich unterliegt ZhongDe Waste Technology AG nach bestimmten Anpassungen der
Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer richtet sich nach den Gemeinden, in denen das
Unternehmen dauerhaft Betriebsstatten unterhalt. Am 31. Dezember 2015 betragt der
effektive Gewerbesteuersatz fir Frankfurt 16,1% des Gewerbeertrags.

Im Folgenden wird die Uberleitung des Steueraufwands dargestellt:
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reor Tl

Ergebnis vor Steuern -14.581 -377
Steuersatz 25% 25%
Erwarteter Ertragsteueraufwand -3.645 -94
Effekte aus Steuersatzabweichungen 353 -126
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 1.479 2.120
Steuerfreie Ertrage -165 -17
Nicht berlcksichtigte latente Steueranspriiche

- resultierend aus steuerlichen Verlusten der Periode 514 61

- resultierend aus temporaren Differenzen 2.398 558

Bislang nicht erfasste Steuervorteile aus:

- steuerlichen Verlusten -7 -639

Verminderung des latenten Steueraufwands aufgrund von

- steuerlichen Verlusten entstanden in Vorperioden 0 -604

- temporaren Differenzen entstanden in Vorperioden -219 -673
Abschreibung von latenten Steueranspriichen 610 0
Periodenfremde Ertragssteuern 308 0
Sonstige Effekte -66 -12
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand 1.560 574

Der Ruckgang der nicht abzugsfahigen Aufwendungen resultiert Uberwiegend aus
geringeren Wechselkurseffekten, die ausschlief3lich im IFRS-Abschluss anfallen. Die
Minderung des tatsachlichen Ertragsteueraufwandes aufgrund der Nutzung bisher nicht
berlcksichtigter steuerlicher Verluste betragt im Jahr 2015 TEUR 7 (2014: TEUR 639).

Zusatzlicher latenter Steueraufwand resultiert aus der Abschreibung aktiver latenter Steuern
auf Verlustvortrage in Hohe von EUR 0,6 Millionen (2014: Rlckgang des latenten
Steueraufwands aus der Aktivierung von latenten Steuern auf Verlustvortrage in Héhe von
EUR 0,6 Millionen). Darlber hinaus verminderten sich die latenten Steueraufwendungen
aufgrund von nicht berlcksichtigten temporaren Differenzen aus Vorperioden in Héhe von
TEUR 0,2 Millionen (2014: EUR 0,7 Millionen) und in 2014 aufgrund von noch nicht
bertcksichtigten Verlustvortragen in Hohe von EUR 0,6 Millionen.

Aufgrund des Fertigstellungsgrads der EPC-Projekte und der damit verbundenen
Umsatzrealisierung wurden in 2014 aktive latente Steuern in Hoéhe von EUR 0,6 Millionen
erfasst, obwohl in der Vorperiode steuerliche Verluste erzielt wurden. Die Nutzung dieser
aktiven latenten Steuern war von zukilnftig zu versteuernden Ergebnissen abhangig, die
hoéher als die Ergebniseffekte aus der Aufldsung bestehender zu versteuernder temporarer
Differenzen sind. In 2015 wurden solche aktiven latenten Steuern nicht gebildet. Nicht
aktivierte latente Steuern des Geschéaftsjahres resultieren aus Verlustvortragen und
Veranderungen temporarer Differenzen in Héhe von EUR 2,9 Millionen (2014: EUR 0,6
Millionen), die im Wesentlichen die Wertberichtigungen der Anzahlungen an
Subunternehmer betreffen.
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26 Mitarbeiter/Leistungen an Arbeitnehmer
26.1 Mitarbeiterzahl

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Konzern

Management und Verwaltung 109 109
Forschung und Entwicklung 9 10
Produktion 235 230
Verkauf und Vertrieb 17 22

370 371

e BT TN

Durchschnittliche Personalkosten fiir diese Mitarbeiter

Léhne und Gehalter 2.889 2.306
Sozialversicherung 674 575
Vorsorgeleistungen 274 211

3.837 3.092

Der Anstieg der Personalkosten trotz der weitgehend unveranderten Mitarbeiterzahl ist
hauptséachlich auf Wechselkurséanderungen zuriickzufuhren.

26.2 Altersversorgungspldne

Die Mitarbeiter des Konzerns sind, sofern sie Birger der VR China sind, in der staatlichen
Rentenversicherung versichert, die von den lokalen chinesischen Behdrden verwaltet wird.
Der Konzern muss zur Finanzierung der Altersversorgung einen bestimmten Prozentsatz
seiner Lohnkosten an Altersversorgungsplane abfthren. Dieser Beitrag zur Altersversorgung
ist die einzige Verpflichtung des Konzerns in Bezug auf die Rentenversicherung. Die
Verpflichtung des Konzerns ist betragsmaRig begrenzt. Es handelt sich somit um eine
beitragsorientierte Zusage. 2015 wurde ein Aufwand von EUR 0,3 Millionen (2014: EUR 0.3
Millionen) erfasst.

27 Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten
27.1 Verpflichtungen aus Operating-Leasing

Der Konzern mietet verschiedene Betriebs- und Blirogebaude im Rahmen von unkiindbaren
Mietvertragen (Operating-Leasingvertrdge) an. Die Vertrdge haben unterschiedliche
Konditionen und Verlangerungsoptionen. Der Konzern unterliegt keinen Beschrankungen,
solche Vertrage abzuschlieRen. Die jedes Geschéaftsjahr in der Gesamtergebnisrechnung als
Aufwendungen fur Operating-Leasing erfassten Betrage lauten wie folgt:
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Leasingaufwendungen

Die kunftigen Mindestleasingzahlungen aus unkindbaren Vertrédgen lauten zum 31.
Dezember 2015 wie folgt:

EETI EETE

bis zu einem Jahr

zwischen 1 und 5 Jahren 642 592

mehr als 5 Jahre 442 568
1.245 1.340

27.2 Eventualverbindlichkeiten

Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. (,Fujian FengQuan®) schittete im
Jahr 2009 eine Dividende in Hoéhe von EUR 10,0 Millionen an ihre Muttergesellschaft in
Hongkong aus, die sich aus in den Jahren 2007 und 2006 erzielten Jahresiberschissen
zusammensetzte. Gemal den Steuergesetzen der VR China sind vor dem Jahr 2008 erzielte
JahresUberschusse von der EIT (Enterprise Income Tax) befreit, wenn sie im Jahr 2008 oder
danach ausgeschuttet werden. Um in den Genuss der Steuerbefreiung zu kommen, muss
Fuijan Fengquan jedoch bei den =zustdndigen Steuerbehdrden einen Antrag auf
Genehmigung der Befreiung von der EIT stellen, wenn eine entsprechende Verpflichtung zur
Zahlung der Dividende passiviert oder der entsprechende Betrag tatsachlich gezahlt wird.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses 2009 war die Genehmigung noch
nicht erteilt, sodass im Falle einer Nichtgenehmigung Quellensteuern in Héhe von
EUR 1,0 Millionen angefallen waren. Im Jahr 2010, 2011 und 2012 wurde in Héhe der
gezahlten Dividende von EUR 8,5 Millionen eine entsprechende Befreiung gewahrt, sodass
zum 31. Dezember 2015 nur noch Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 0,2 Millionen
bestehen.

28 Angaben uber Beziehungen zu nahestehenden Personen und
Unternehmen

Eine Gesellschaft oder eine natirliche Person wird im Konzernabschluss als nahestehende
Person bezeichnet, wenn:

* sie direkt oder indirekt die Méglichkeit besitzt, Kontrolle oder erheblichen Einfluss auf
die operativen oder finanziellen Entscheidungen des Konzerns auszuiiben oder der
Konzern umgekehrt Kontrolle oder erheblichen Einfluss auf diese Gesellschaft oder
Person ausubt; oder
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* sie einer gemeinsamen Kontrolle oder einem gemeinsamen erheblichen Einfluss

unterliegen; oder

e wenn die Gesellschaft von einer natirlichen Person kontrolliert wird, die zum

leitenden Management der Gesellschaft zahlt, oder der gemeinsamen Leitung durch

eine Gesellschaft unterliegt, an der diese Person Anteile halt.

28.1 Informationen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Name der nahestehenden Personen und Unternehmen

Leitendes Management des Konzerns

Stadt, Provinz, Land

Zefeng Chen

Fuzhou, Fujian, China

Jiuhua Wang

Peking, China

Jijin Zeng

Fuzhou, Fujian, China

Mitglied des Aufsichtsrates

Gerrit Kaufhold

Hamburg, Deutschland

Prof. Dr. Bernd Neukirchen

Essen, Deutschland

Feng-Chang Chang

Taichung City, Taiwan

Zefeng Chen zuzurechende Unternehmen

China Environmental Protection Industry (Holding) Group Co., Ltd. (Hong Kong)

Hongkong, China

China Fengquan Group Co., Ltd. (HongKong)

Hongkong, China

Fujian FengQuan Culture Propagation Co., Ltd.

Fuzhou, Fujian, China

Fujian FengQuan Environmental Protection Group Co., Ltd.

Fuzhou, Fujian, China

Fujian FengQuan Environmental Protection Group Co., Ltd., Technological Research

Institute

Fuzhou, Fujian, China

Fujian FengQuan Guotou Environmental Protection Co., Ltd.

Fuzhou, Fujian, China

Fujian FengQuan Machine Manufacturing Co., Ltd.

Fuzhou, Fujian, China

Fujian Fuquan Boiler Co., Ltd.

Fuzhou, Fujian, China

Fujian Zhongbao Venture Capital Co. Ltd.

Fuzhou, Fujian, China

Hebei Beter Cell Biotechnology Co., Ltd.

Shijiazhuang, Hebei, China

Quanzhou Qingmeng Water Treatment Co., Ltd.

Quanzhou, Fujian, China

Singapore Jinsheng Fruit & Vegetable Co., Ltd.

Singapur

Suzhou Beter Cell Biological Technology Co., Ltd.

Suzhou, Jiangsu, China

Xinjiang Hutubi FengQuan Sewage Treatment Co., Ltd.

Xinjiang, Hutubi, China

ZhongHua Environmental Protection Industry (Holding) Group Co., Ltd. (Hongkong)

Hongkong, China

Zhuji FengQuan Lipu Solid Waste Disposal Ltd.

Lipu, Zhejiang, China

Jiuhua Wang zuzurechende Unternehmen

Beijing Weilian Jinrui Investment Consulting Co., Ltd.

Beijing, China

Beijing Yiyou Jiulong Technology Co., Ltd.

Beijing, China
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28.2 Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

a) Kauf und Verkauf von Giitern
Die folgenden Geschéaftsvorgange wurden im Geschaftsjahr zwischen dem Konzern und den
oben aufgeflhrten nahestehenden Personen und Unternehmen abgewickelt:

repr T s [ o 201

Nahestehende Personen und Unternehmen
Miete, Wasser- und Stromkosten 175 134

Die Transaktionen mit nahestehenden Personen oder Unternehmen betreffen
Gesellschaften, die Herrn Zefeng Chen zuzurechnen sind, und erfolgten auf Grundlage von
Marktpreisen.

b) Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen und
Unternehmen

Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmen

Sonstige Forderungen 15 14
15 14
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0
15 14

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen und Unternehmen

Lieferung und Leistung 122
Sonstige Verbindlichkeiten 0
122 8

Diese Tabelle zeigt Forderungen und Verbindlichkeiten, die weitgehend dem leitenden
Management des Konzerns zuzurechnen sind.

c) Vergiitung des leitenden Managements

Leitendes Management des Konzerns

Aufsichtsrat

Wie in den Vorjahren setzten sich die Vergutungen der Fuhrungskrafte und des leitenden
Managements ausschlie3lich aus festen Vergltungen zusammen und werden ausnahmslos
als kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer erfasst. In den Jahren 2015 und 2014
wurden keine variablen Vergutungen gezahlt. Weitere Informationen Uber die Verglitungen
finden sich im Lagebericht.
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29 Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Finanzinstrumente des Konzerns umfassen zum Bilanzstichtag Guthaben bei

Kreditinstituten und andere liquide Mittel, bestimmte kurzfristige sonstige Vermégenswerte

und Verbindlichkeiten sowie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen. Die wesentlichen Risiken, die aus diesen Finanzinstrumenten resultieren,

betreffen das Liquiditats- sowie das Zins- und Wechselkursrisiko.

Angaben gemaB IFRS 7

Buchwerte, erfasste Betrage
und beizulegende Zeitwerte

nach Kategorien
in TEUR

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Kategorie

gemal
IAS 39

LaR™

Buchwert

zum
31. Dez. 2015

6.923

Nach IAS 39 in
der Bilanz zu
fortgefiihrten

Anschaffungs-

kosten
erfasste
Betrage

6.923

Nach IAS 39 in
der Bilanz zu

Buchwert fortgefiihrten

zum Anschaffungs-

31. Dez. 2014 kosten
erfasste

Betrage

1.747 1.747

Forderungen aus BOT-
Projekten

LaR™

106.291

106.291

84.103 84.103

Andere finanzielle
Vermdgenswerte

LaR™

215

215

5.459 5.459

Forderungen gegen
nahestehende Personen und
Unternehmen

LaR™

15

15

14 14

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

LaR™

75.842

75.842

87.205 87.205

Langfristige Darlehen

FLAC?

80.623

80.623

64.695 64.695

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

FLAC?

25.719

25.719

31.774 31.774

Sonstige Verbindlichkeiten

FLAC?

2.250

2.250

2.808 2.808

Verbindlichkeiten gegenuber
nahestehenden Personen und
Unternehmen

FLAC?

122

122

Sonstige
Finanzverbindlichkeiten:
Wechselverbindlichkeiten

FLAC?

Sonstige
Finanzverbindlichkeiten:
kurzfristiger Anteil langfristiger
Darlehen

FLAC?

45.873

45.873

8.921 8.921

davon: Zusammenfassung
entsprechend den
Kategorien nach IAS 39

Kredite und Forderungen

LaR™

189.286

189.286

178.528 178.528

Finanzielle Verbindlichkeiten
bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

FLAC?

154.587

154.587

108.206 108.206

" LaR = Loans and Receivables

2 FLAC = Financial Liabilities measured at Amortised Cost
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Da die kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten kurze Restlaufzeiten
aufweisen, entsprechen ihre fortgefihrten Anschaffungskosten dem Marktwert zum
Bilanzstichtag. Ihr maximales Kreditrisiko entspricht am Ende des Berichtszeitraums ihren
Buchwerten.

Forderungen aus BOT-Projekten basieren auf den abgezinsten Cashflows aus garantierten
Zahlungen. Da es bei den Annahmen gegenlber der erstmaligen Bewertung keine
Anderungen gegeben hat, entspricht ihr Zeitwert dem Buchwert.

Die langfristigen Darlehen sind variabel verzinst. Aufgrund dieser Tatsache entsprechen die
beizulegenden Zeitwerte dieser Darlehen ihren Buchwerten.

Gewinn / Verlust: Netto-Gewinn (+) / -Verlust (-)

Kredite und Forderungen
- mit der Effektivzinsmethode berechneter Zinsertrag 2.482 2.482 2.135
- sonstiger Zinsertrag 302 302 358

- Wertminderungsaufwendungen (-) / Zuschreibung von

Wertminderungsaufwendungen (+) 0 U ~368
2.784 -4.463 2125

Kredite und Forderungen
- mit der Effektivzinsmethode berechneter Zinsertrag -4.280 -4.280 -6.017
-4.280 -4.280 -6.017

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden in der Gesamtergebnisrechnung im
Finanzergebnis ausgewiesen. Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten werden unter
den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den Vertriebskosten erfasst.

30 Ziele und Strategien des finanziellen Risikomanagements

Der Konzern ist Zins- und anderen Marktrisiken ausgesetzt, die sich aus dem Ublichen
Geschéaftsablauf ergeben. Der Konzern besitzt oder emittiert keine derivativen
Finanzinstrumente zu Handelszwecken oder zur Absicherung gegen eventuelle Zins- und
Wechselkursschwankungen. Der Konzern ist in Bezug auf Finanzinstrumente verschiedenen
Risiken ausgesetzt. Die wesentlichen Arten von Risiken betreffen Marktrisiken, Kreditrisiken
(Ausfallrisiken) und Liquiditatsrisiken, die im normalen Geschéaftsverkehr entstehen. Der
Konzern hat ein Risikomanagementsystem etabliert, das Risikokonzentrationen zeitnah
identifiziert. Risikokonzentrationen ergeben sich aus der Kundenstruktur von ZhongDe,
deren Abnehmer im Wesentlichen kommunale Regierungsbehdrden sind.

Die Risikokonzentration wird fortlaufend unter Nutzung der Kenntnisse des chinesischen
Marktes und der Marktteilnehmer tGberwacht. Werden solche Konzentrationen, beispielweise
geografischer oder politischer Natur, erkannt, ergreiff ZhongDe angemessene
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GegenmalRnahmen. Es gibt bestimmte Bereiche, wie politische Veranderungen oder
Anderungen in den Wechselkursen, in denen Veranderungen die Situation von ZhongDe
erheblich beeinflussen kénnten.

a) Kreditrisiko (Ausfalirisiko)

Das Kreditrisiko betrifft potenzielle Verluste aus der Nichterfillung von Vertrdgen durch
Vertragspartner. Der Konzern hat sich dazu verpflichtet, Vertrage nur mit Vertragsparteien
einwandfreier Bonitat abzuschlieRen, deren Bilanzen regelmafig ausgewertet werden.

Das Kreditrisiko des Konzerns bezieht sich vorrangig auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Forderungen und andere finanzielle Vermoégenswerte. Barmittel
werden bei Finanzinstitutionen bester Bonitat angelegt. Die ausgewiesenen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen und anderen finanziellen
Vermogenswerte werden unter Abzug von Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der
Wertberichtigungen fir Uberfallige Forderungen wird vom Vorstand auf Basis der aktuellen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen abgeschatzt.

Der Buchwert der finanziellen Vermodgenswerte abziglich der Wertberichtigungen fir
uberfallige Forderungen in der Bilanz reprasentiert gleichzeitig das maximale Kreditrisiko des
Konzerns. Der Buchwert der finanziellen Vermégenswerte betragt zum 31. Dezember 2015
EUR 189,3 Millionen (2014: EUR 178,5 Millionen). Alle wesentlichen finanziellen
Forderungen bestehen gegentber Vertragspartnern der 6ffentlichen Hand in der VR China.

b) Zinsrisiko

Zinsrisiken entstehen durch potenzielle Veranderungen der Zinssatze, die sich im laufenden
Berichtszeitraum und in den kommenden Jahren negativ auf den Konzern auswirken
konnten.

Mit Ausnahme der Guthaben bei Kreditinstituten verfigt der Konzern Uber keine weiteren
wesentlichen verzinslichen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Zinsanderungsrisiken
ausgesetzt sind. Bei den verzinslichen Aktiva handelt es sich vornehmlich um kurzfristige
Bankeinlagen. Ein Uberwiegender Teil des Ergebnisses und des operativen Cashflow des
Konzerns ist unabhangig von Veranderungen der Marktzinssatze. Die Kredite des Konzerns
unterliegen Zinssatzschwankungen. Die Grundlage fir die Nominalzinssatzermittiung des
jeweiligen Darlehens bildet der nominale Marktzins chinesischer Staatsanleihen mit einer
Laufzeit von 10 Jahren zuzlglich Risikopramie. Die Risikopramie fallt bei den
Darlehensvertragen unterschiedlich hoch aus. Der Nominalzinssatz wird quartalsweise
ermittelt.

Die folgende Tabelle enthalt eine Darstellung der Sensitivitdt von Ergebnis und Eigenkapital

auf plausibel mégliche Veranderungen des Zinssatzes +/-1%. Diese Veranderungen gelten
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auf Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen als plausible Mdglichkeit. Die
Berechnung fuldt auf einer Veradnderung des durchschnittlichen Marktzinssatzes des
jeweiligen Berichtszeitraums und den zum jeweiligen Berichtsstichtag gehaltenen
Finanzinstrumenten, die sensitiv auf Veranderungen des Zinssatzes reagieren. Alle anderen
Variablen werden konstant gehalten.

Konzernjahresiiberschuss Eigenkapital

31.12.2015 -951 951 -951 951

31.12.2014 -790 790 -790 790

c) Wechselkursrisiko

Als Wechselkursrisiko wird das Risiko bezeichnet, das durch Veradnderungen der
Wechselkurse gegenuber der funktionalen Wahrung entsteht und sich auf das
Finanzergebnis des Konzerns sowie dessen Cashflow auswirkt. Der Uberwiegende Teil der
Transaktionen des Konzerns lautet auf RMB, ebenso samtliche verzinsliche
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Konzerns. Aus diesem Grunde sind
Wechselkursveranderungen mit Auswirkungen auf das Finanzergebnis des Konzerns sowie
dessen Cashflow als unwesentlich einzustufen.

Wesentliche Wechselkursrisiken ergeben sich nur aus der Umrechnung des
Konzernabschlusses in die Berichtswahrung Euro. Die aus Wechselkursveranderungen
resultierenden Effekte werden erfolgsneutral im Gesamtergebnis erfasst.

Die folgende Tabelle enthalt eine Darstellung der Sensitivitdt von Ergebnis und Eigenkapital
auf plausibel mdgliche Veranderungen des RMB-EUR-Wechselkurses um +/-10%. Diese
Veranderungen gelten auf Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen und
Erfahrungen der Vergangenheit als plausible Mdglichkeit. Diese Analyse ful3t auf dem
Konzernabschluss des aktuellen Geschéftsjahrs, unter Beriicksichtigung jener
Vermogenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen, die sensitiv auf Veranderungen im
RMB-EUR-Wechselkurs reagieren. Alle anderen Variablen werden konstant gehalten.

Konzernjahresiiberschuss Eigenkapital

in TEUR 10% -10% 10% -10%
31.12.2015 1.477 -1.797 -9.495 11.614
31.12.2014 141 -194 -10.204 12.449
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d) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit, dass der Konzern seine
Zahlungsverpflichtungen gegenuber Vertragsparteien nicht erfillen kann. Der Konzern
uberwacht und unterhalt einen Bestand von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten, den der Vorstand zur Finanzierung des operativen Geschéfts
des Konzerns und zum Ausgleich von Schwankungen im Cashflow als notwendig erachtet.
Das Liquiditatsrisiko wird gesteuert, indem vor dem Abschluss neuer Vertrage hinreichende
Kreditlinien und langfristige Bankdarlehen verhandelt werden. Darlber hinaus wird Liquiditat
im Rahmen eines bestimmten Sicherheitspolsters vorgehalten, um auf unerwartete
Entwicklungen und einen zusatzlichen Bedarf an Geldern reagieren zu kénnen.

ZhongDe muss in 2016 Bankdarlehen in Héhe von EUR 45,9 Millionen zurlickzahlen. Um
diesen Liquiditatsabfluss zu decken, hat ZhongDe im Oktober 2015 einen Darlehensvertrag
uber EUR 94,9 Millionen mit der China Construction Bank abgeschlossen. Ein Teilbetrag in
Hoéhe von EUR 42,5 Millionen wurde an ZhongDe in 2015 ausbezahlt, ein anderer Teilbetrag
in Hohe von EUR 52,4 Millionen wird in der ersten Jahreshélfte 2016 ausbezahlt.

Die folgende Falligkeitsanalyse der nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten
(vertraglich vereinbarte und undiskontierte Zahlungen) zeigt den Einfluss auf die
Liquiditatssituation des Konzerns:

in TEUR

Bankdarlehen 45.873 11.982 43.743 24.898 126.496
Gesamt 45.873 11.982 43.743 24.898 126.496

in TEUR

Bankdarlehen 8.921 33.210 21.192 10.293 73.617
Gesamt 8.921 33.210 21.192 10.293 73.617

31 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend IAS 7 erstellt und weist die Cashflows aus der
laufenden Geschéftstatigkeit, aus der Investitionstatigkeit und aus der Finanzierungstatigkeit
aus. Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit wird mithilfe der indirekten Methode
dargestellt, wahrend die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit nach der
direkten Methode dargestellt werden. Die Finanzmittel setzen sich aus Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten wie zum Beispiel kurzfristigen Einlagen mit einer Restlaufzeit
von nicht mehr als drei Monaten zusammen.
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Ausschlttungen von chinesischen Tochterunternehmen bedirfen grundséatzlich der
Genehmigung von staatlichen Behdrden in China. Dartber hinaus kdnnen Ausschittungen
nur dann erfolgen, wenn die gesetzlichen Ricklagen den chinesischen Rechtsvorschriften
entsprechen. Geldiberweisungen aus der VR China erfordern die offizielle Genehmigung
durch die State Administration of Foreign Exchange (,SAFE®).

Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit betrug EUR 72,2 Millionen (2014:
EUR 27,9 Millionen) und wurde teilweise durch die Aufnahme zusatzlicher Darlehen
bestritten (EUR 54,5 Millionen, 2014: EUR 0,0 Millionen).

32 Erlauterungen zum Kapitalmanagement

Der ZhongDe-Konzern verfolgt grundséatzlich das Ziel, die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu
sichern und eine angemessene Rendite auf das eingesetzte Kapital zu erwirtschaften. Es
wird eine hohe Eigenkapitalquote angestrebt, da dies die Unabhangigkeit und
Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens unterstitzt. Das Kapitalmanagement des
ZhongDe-Konzerns soll auBerdem die Unternehmensfortfihrung der operativen
Gesellschaften sicherstellen und sowohl organisches als auch anorganisches Wachstum
finanzieren. Dieses Ziel wird durch neue Produkte und die kontinuierliche Verbesserung
unseres  Projektmanagement-Systems erreicht werden. Mittelfristig planen  wir
Kapitalmalinahmen wie Kapitalerhéhungen oder die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen.

Zum 31. Dezember 2015 betrug das Eigenkapital EUR 104,6 Millionen (2014: EUR 112,9
Millionen) und die Eigenkapitalquote des ZhongDe-Konzerns betrug 37% (2014: 45%). Die in
den Geschéaftsjahren 2015 und 2014 erzielte Eigenkapitalrendite — das Verhaltnis aus dem
Ergebnisanteil der ZhongDe-Aktionare am Konzernergebnis zum Eigenkapital zum
Bilanzstichtag — betrug -15,4% im Geschaftsjahr 2015 und -0,8% im Geschaftsjahr 2014.

33 Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
Vorstand

Herr Zefeng Chen, CEO, Fuzhou, VR China, Kaufmann
Herr Jiuhua Wang, CFO, Peking, VR China, Kaufmann

Aufsichtsrat
Herr Gerrit Kaufhold, Vorsitzender, Wirtschaftsprifer, Hamburg, Deutschland,
Aufsichtsratsmitglied von: Kinghero AG, Minchen (Stellvertretender

Aufsichtsratsvorsitzender), Aufsichtsratsmitglied von: Youbisheng AG, Kdlin
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Herr Prof. Dr. Bernd Neukirchen, Verfahrenstechniker und selbststandiger Berater,
Stellvertretender Vorsitzender, Essen, Deutschland

Herr Feng-Chang Chang, Unternehmensberater/CPA, Taiwan, Nebenamtlicher
Vorstand von Yamada Green Resources Ltd., Singapur

34 Bezige des Vorstands und des Aufsichtsrats

Vorstand

Im Geschéftsjahr 2015 erhielten die Vorstandsmitglieder folgende fixe Verglitungen; dartber
hinaus besallen sie keinen weiteren Anspruch auf zusatzliche erfolgsabhangige
Vergutungen:

Zefeng Chen
Jiuhua Wang 78 23
113 53

Aufsichtsrat (nur fixe Vergiitungen)

Gerrit Kaufhold

Prof. Dr. Bernd Neukirchen 45 45
Feng-Chang Chang 45 45
150 150

35 Entsprechungserkldarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 21. April 2016 gemaR § 161 AktG erklart, dass den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex®
entsprochen wurde. Sie haben auch erklart, welche Empfehlungen nicht angewandt wurden
oder werden. Die Erklarung wurde den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft unter
www.zhongde-ag.com/investor_relations/corporate_governance.html zugénglich gemacht.

36 Abschlusspriifer

Fir das Geschéaftsjahr 2015 wurde die Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, fir die ZhongDe Waste Technology AG und den
Konzern als Abschlusspriifer bestellt. Die folgende Tabelle liefert einen Uberblick (iber die fiir
das Geschaftsjahr vom Abschlussprifer berechneten Honorare (einschlieBlich Auslagen und
ohne Umsatzsteuer, sofern zutreffend):
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“31.12.2015 |
Abschlusspriifung 268 331
davon das Vorjahr betreffend 19 101
Sonstige Bestatigungsleistungen 108 96
Sonstige Leistungen 10 23

37 Vorschlag zur Ergebnisverwendung bei der ZhongDe Waste Technology
AG

Vorstand und Aufsichtsrat werden bei der Jahreshauptversammlung vorschlagen, fir das
Geschéftsjahr 2015 keine Dividende auszuschitten.

38 Ereignisse nach Abschluss des Geschaftsjahres

Unserer Kenntnis nach sind keine zu berucksichtigenden oder wesentlichen anderen
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.

Frankfurt am Main, 21. April 2016

% W

Zefeng Chen William Jiuhua Wang
Vorsitzender des Vorstands (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS

Dieser Konzernabschluss bietet unseren Kenntnissen zufolge und im Einklang mit den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Im
Konzernlagebericht wurden die Geschaftsentwicklung und die Lage des Konzerns so
dargestellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken, die mit der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns verbunden sind, beschrieben.

Frankfurt am Main, 21. April 2016

% ¥

Zefeng Chen William Jiuhua Wang
Vorsitzender des Vorstands (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der ZhongDe Waste Technology AG, Frankfurt am Main, aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalspiegel und Anhang — und den zusammengefassten Lagebericht des Konzerns
und der ZhongDe Waste Technology AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2015 gepruft. Die  Aufstellung von  Konzernabschluss  und
zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lage- und
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse uber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Gber mégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und zusammengefassten Lage- und
Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss der ZhongDe Waste Technology AG fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2015 den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
zusammengefasste Lagebericht des Konzerns und der ZhongDe Waste Technology AG
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Hamburg, 22. April 2016

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Clemens von Oertzen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Glossar und Abkiirzungsverzeichnis

AktG
Aktiengesetz

Automatisches Steuersystem fiir vertikale Hausmiillverbrennungsanlage
Gerat zur automatischen Steuerung des normalen Betriebs einer Hausmiullverbrennungsanlage.

Beijing ZhongDe:
Beijing ZhongDe Environmental Protection Technology Co. Ltd., Peking, VR China.

BOO

,Build, Own, Operate“. Der Staat erteilt dem Auftragnehmer die Konzession fiir den Bau und Betrieb
des Projekts fur eine unbegrenzte Betriebsdauer, wobei das Projekt nicht von der Regierung
tbernommen wird.

BOOT
,Build, Operate, Own, Transfer®. Der Staat erteilt dem Auftragnehmer die Konzession fiir den Bau und
Betrieb des Projekts fiir eine unbegrenzte Betriebsdauer.

BOT

,Build, Operate, Transfer®. Der Staat erteilt dem Auftragnehmer die Konzession fiir den Bau und
Betrieb des Projekts fir einen vertraglich festgelegten Zeitraum. Nach Ablauf der Konzessionsdauer
wird das Projekt vom Staat Gbernommen.

BT-Projekt
,Build, Transfer®. Der Auftragnehmer als Inhaber der Konzession ist fir den Bau des Projekts
verantwortlich. Nach der Fertigstellung wird das Projekt vom Staat Gbernommen.

Drehrohrofen

Weit verbreitete Verbrennungsanlage fir flissige und feste Industrieabfélle. Das Ofenrohr ist in Form
eines rotierenden Zylinders waagerecht angeordnet, am Boden des Ofens befinden sich zwei
Brennkammern.

Doppelschleifen-Pyrolyseverfahren
Spezialverfahren fur Hausmill mit einem niedrigen Heizwert und hohen Wassergehalt.

EIA:
,=Environmental Impact Assessment®, Umweltvertraglichkeitspriifung.

EPC

,=Engineering Procurement Construction®. Der Auftragnehmer Gbernimmt alle Vorleistungen fiir das
Projekt, wie Entwurf, Einkauf, Herstellung, Bau und Inbetriebnahme. Dartber hinaus ist der
Auftragnehmer auch fir die Qualitat, die plnktliche Fertigstellung und die Sicherheit des Projekts
verantwortlich.

Fujian FengQuan
Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd., Fuzhou, VR China.
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Fiinfjahresplan

Instrument zur Planung der volkswirtschaftlichen Entwicklung. Die chinesische Regierung strukturiert

die Wirtschaftsplanung seit 1953 in Fiinfjahresplanen.

HGB
Handelsgesetzbuch

IASB
International Accounting Standards Board, London, Grof3britannien.

IFRIC
International Financial Reporting Interpretations Committee

IFRSIC
Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee

IPO
»Initial Public Offering“, Bérsengang.

Katalytische Oxidation
Eine chemische Reaktion. Der Katalysator dient zur Oxidation organischer Schadstoffe.

MEP
,Ministry of Environmental Protection”, Chinesisches Umweltschutzministerium.

MW
1 MW = 1000 KW

Notverbrennungsanlage
Beim Eintritt eines Notfalls werden die Verbrennungsanlagen zur Entsorgung des Sondermdills
verwendet.

NPC
.National People's Congress*, Nationaler Volkskongress.

Oberflachenfilter-Rohrtragerplattenbohrung
Dient zur Befestigung des Filtermediums und Kiels.

PoC
Percentage of Completion, Prozentsatz der Fertigstellung.

Primarsektor
Landwirtschaft

Pyrolytische Verbrennungsanlage
Der Abfall wird unter Sauerstoffabschluss zersetzt, um ein brennbares Gas zu erzeugen.

RMB
Chinesische Wahrung
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Rostfeuerungsanlage
Der Abfall wird auf dem Rost verbrannt. Rostfeuerungsanlagen werden weiter in Bauformen mit festen
und beweglichen Rostelementen unterteilt.

Schlammverbrennungstechnologie
Entgiftung, Reduktion und Aufbereitung von Schlamm durch Verbrennung.

Sekundarsektor
Fertigungsindustrie

SEPA
~State Environmental Protection Administration®, Chinesische Umweltschutzbehorde.

SKR
Selektive katalytische Reduktion, ein Verfahren zur Einddmmung der Dioxinemissionen.

Stromerzeugung durch Hausmiillvergasung
Das brennbare Gas aus der Vergasung organischer Hausmidillbestandteile wird zur Erzeugung von
Strom genutzt.

Tertidrsektor
Dienstleistungsindustrie und andere Branchen.

Verbraucherpreisindex — Consumer Price Index (CPI)
Eine statistische Kennzahl fir die durchschnittliche Preisentwicklung eines definierten Korbs mit
Waren und Dienstleistungen, die von der stadtischen arbeitenden Bevodlkerung gekauft werden

Vertikale Verbrennungsanlage
Senkrechte Verbrennungsanlage aus einem feuerfesten Stahlbehalter mit dem Vorteil eines geringen
Platzbedarfs und vielfaltiger Anpassungsmaoglichkeiten.

VRC
Volksrepublik China

Wirbelschichtverbrennungsanlage

In der Industrie weit verbreiteter Verbrennungsanlagentyp. Er nutzt den Vorteil der Eigenschaft von
Sand (gleichmaflige Warmeubertragung und -aufnahme), um eine hunderprozentige Verbrennung zu
erreichen.

ZDCN
ZhongDe (China) Environmental Protection Co. Ltd., Peking, VR China.
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Ansprechpartner

ZhongDe Waste Technology AG

William Jiuhua Wang

Mitglied des Vorstands und CFO
East 11 F/L, Huike Plaza

No. 158 Middle West Ring Rd
Haidian District

Peking, VRC: 100089

China (VR China)

E-Mail: william.jw@zhongdetech.com
www.zhongde-ag.com

Ying Sun

Investor Relations

Messeturm 25. Etage
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60308 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel.: +496967733 122

Fax: +4969 67733 200
E-Mail: ying.sun@zhongde-ag.de

Kirchhoff Consult AG

Beratung fir Finanzkommunikation
Herrengraben 1

20459 Hamburg

Deutschland

Tel.: +4940609186 0

Fax: +49 40609186 60

E-Mail: ir@zhongde-ag.de
www.kirchhoff.de

Download

Dieser Geschaftsbericht steht Ihnen in deutscher und englischer Sprache auf den Webseiten

www.zhongde-ag.de oder www.zhongde-ag.com zum Download zur Verfugung.
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Impressum

Herausgeber

ZhongDe Waste Technology AG
60308 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel.: +49 69 50956 5655

Fax: +49 69 50956 5520
www.zhongde-ag.com

Konzept und Gestaltung

Kirchhoff Consult AG, Hamburg
www.kirchhoff.de

Finanzkalender

Datum* Event

27. Mai 2016 Zwischenbericht zum 1. Quartal 2016
28. Juni 2016 Ordentliche Hauptversammlung

29. August 2016 Zwischenbericht zum 1. Halbjahr 2016

Deutsches Eigenkapitalforum (Deutsche Borse),
Frankfurt am Main

28. November 2016 Zwischenbericht zum 3. Quartal 2016

21. bis 23. November 2016

* Samtliche Angaben sind vorlaufiger Natur, Anderungen sind vorbehalten.
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ZDWT

ZhongDe Waste Technology AG

Messeturm 25th floor
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60308 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69 50956 5655

Fax: +49 (0) 69 50956 5520
E-Mail: ying.sun@zhongde-ag.de



